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Visao Geral

Esta visdo geral do Indice GS Momentum Builder Multi-Asset 55 ER é um
resumo e, portanto, necessariamente incompleta. Esta visdo geral deve ser
lida juntamente com a descricdo mais detalhada do Indice GS Momentum
Builder Multi-Asset 5S ER e sua operacao, apresentada abaixo neste

documento, e é totalmente qualificada por elas.

O Indice GS Momentum Builder Multi-Asset 55 ER (“Indice”) é formado por
acoes de fundos cotados em bolsa (ETF) e por outros produtos cotados em
bolsa (individualmente "“ETF Subjacente” e, em conjunto, "ETFs
Subjacentes”) e um investimento hipotético em dinheiro (“Posicao no
Mercado Monetario”), os quais constituem os ativos subjacentes
(individualmente “Ativo Subjacente” e, em conjunto, “Ativos

Subjacentes”).

Os Ativos Subjacentes oferecem exposicao a diversas classes de ativos
(individualmente “Classe de Ativo” e, em conjunto, “"Classes de Ativo”),

como segue:

- AclOes Globais, inclusive mercados de acdes desenvolvidos nos EUA e

internacionalmente

- Renda Fixa, inclusive titulos do tesouro americano e obrigacdes da
divida publica e obrigacdes corporativas de alto rendimento e com grau de

investimento



- Mercados Emergentes, inclusive acdes em mercados emergentes

- Commodities, inclusive exposicdo a empresas de exploracao fisica e

producao de ouro, petréleo e gas

- Alternativos, inclusive titulos imobiliarios, acdes de biotecnologia e

acoes preferenciais
- Inflacdo, com titulos do governo americano ligados a inflacao
- Equivalente de Caixa com a Posicao no Mercado Monetario

O Indice é calculado com base no retorno excedente e o valor do Indice
(“Valor do Indice”) é calculado todos os Dias Uteis do indice (da forma

definida no anexo) em dodlares estadunidenses.

O Valor do Indice é calculado por referéncia ao excedente do Valor do Indice
de Retorno Total (descrito mais detalhadamente em "Calculo do indice”,
abaixo) sobre a soma do retorno da “Taxa de Juros Nominal” (que é a
Taxa USD LIBOR Trimestral, determinada da forma especificada no Anexo)

mais 0,65% ao ano (acumulado diariamente).

Em qualquer Dia Util do Indice apds a Data Base do Indice (qualquer um
desses dias sendo “Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total”), o
indice de Retorno Total pode ser parcialmente reajustado, indo do Indice
Basico até a Posicdao Desalavancada, devido ao recurso de controle da
volatilidade. O valor do indice de Retorno Total (“Valor do Indice de
Retorno Total”) é calculado todos os Dias Uteis do Indice por referéncia ao

desempenho ponderado (apds o reajuste) de:
(i) Indice Béasico (descrito mais detalhadamente abaixo) e

(i)  a Posicao Desalavancada.



A “Posicdao Desalavancada” significa um investimento hipotético na

Posicdo no Mercado Monetario.

A composicdo inicial do Indice Basico é descrita no Anexo e o valor do
Indice Basico (“Valor do Indice Basico”) é calculado em todos os Dias
Uteis do Indice. O Indice Béasico busca oferecer exposicdo a dindmica de
precos dos Ativos Subjacentes ao tentar refletir, em todos os Dias Uteis do
indice, a combinagdao dos pesos de Ativos Subjacentes que teriam
proporcionado o maior retorno histérico (determinado da forma descrita em
“Célculo das Metas de Peso dos Ativos Subjacentes” abaixo), sujeito as
restricoes de pesos maximo e minimo para cada Ativo Subjacente e Classe
de Ativo, juntamente com os controles de volatilidade descritos abaixo. O
indice Basico é reajustado diariamente em todos os Dias Uteis do Indice
(cada um, um "Dia de Reajuste do Indice Basico"), assumindo como
peso de cada Ativo Subjacente uma média das Metas de Peso do Ativo
Subjacente (determinado da forma descrita em “Calculo dos Pesos dos
Ativos Subjacentes”, abaixo) em um periodo de 22 Dias Uteis do Indice,

como descrito abaixo (“"Periodo de Calculo da Média de Peso”)

A Goldman Sachs & Co. (“Patrocinador do Indice”) conservou a Solactive
AG como Agente de Calculo do Indice. Caso o Patrocinador do Indice
indigue um Agente de Calculo substituto, um anuncio publico sera feito por

meio de um comunicado de imprensa.

Salvo indicacdo em contrario, todo anuncio publico contemplado por esta

Metodologia sera feito no site do Agente de Calculo.

A Metodologia

Visdo Geral

A qualquer momento, o Indice Bésico rastreia o retorno ponderado dos
Ativos Subjacentes. Os pesos respectivos dos Ativos Subjacentes, que

podem chegar a zero, sao reajustados diariamente em todos os Dias de

Reajuste do Indice Bésico, obedecendo um conjunto de restricdes pré-



determinadas de investimento e volatilidade, por meio da aplicagdao do
algoritmo da Metodologia. Em qualquer Dia de Reajuste do Indice de
Retorno Total, o Indice Béasico também pode ser reajustado
proporcionalmente até a Posicdao Desalavancada, devido ao recurso de
controle de volatilidade da Metodologia. Os reajustes feitos durante os
Eventos de Perturbacao do Mercado estao descritos em "Reajuste; Impacto
das Perturbacdes”. Além disso, o Comité do fndice pretende revisar a
Metodologia pelo menos uma vez por ano, e pode, de tempos em tempos,
fazer alteragdes na Metodologia (inclusive apds uma das revisdes anuais) se
concluir, a seu exclusivo critério, que essas modificacdes sao necessarias ou
desejaveis em vista das metas do Indice. Todas essas alteracbes a
Metodologia serdo anunciadas publicamente pelo menos 60 Dias Uteis do

Indice antes da data efetiva.
Reajuste do Indice Bésico

Em todos os Dias Uteis do Indice, o Agente de Calculo, de acordo com a
Metodologia e sujeito as restricdbes aplicaveis, busca selecionar a
combinagdo de pesos permitidos do Ativo Subjacente com o maior retorno
histérico total (da forma descrita em “Calculo das Metas de Peso dos Ativos
Subjacentes”, abaixo). O Indice Bésico serd entdo reponderado em todos os
Dias de Reajuste do Indice Bdsico, indo dos Pesos do Ativo Subjacente
anteriores aos Pesos do Ativo Subjacente recém determinados. O Peso do
Ativo Subjacente para cada Ativo Subjacente em relacdo a um Dia de
Reajuste do Indice Bésico serd determinado tomando-se a média das Metas
de Peso do Ativo Subjacente sobre o Periodo de Calculo da Média
(determinado da forma descrita em "Calculo dos Pesos dos Ativos

Subjacentes", abaixo)
Reajuste do Indice de Retorno Total e Recurso de Controle de Volatilidade

A Metodologia tem um recurso de controle de volatilidade aplicado a
qualquer Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total. Isso tem o efeito de
reduzir a exposicdo do indice de Retorno Total ao desempenho do indice

Basico (e, subsequentemente, dos Ativos Subjacentes) ao reajustar uma



parte do Indice Basico até a Posicao Desalavancada, se a volatilidade
realizada do Indice Basico exceder o Limite de Volatilidade (da forma
definida em "Reajuste do Indice de Retorno Total e Controle de
Volatilidade", abaixo) de qualquer Dia de Reajuste do Indice de Retorno
Total.

Taxa de Juros Nominal

O Indice é calculado de acordo com o excedente de retorno sobre a soma
de 0,65% ao ano (acumulado diariamente) com o retorno que poderia ser
auferido em um depdsito nominal em dinheiro a Taxa de Juros Nominal,
amplificada diariamente. A Taxa de Juros Nominal serd reconfigurada
diariamente em todos os Dias Uteis do Indice, comecando na Data de Inicio
do Ativo na Posicao no Mercado Monetério, inclusive (como especificado no
Anexo). Cada uma dessas datas é referida neste documento como “"Data de

Reconfiguracao da Taxa de Juros Nominal”.
Publicacdo do Indice

A Solactive AG (o “Agente do Calculo”) calcula e publica o valor do indice
todos os Dias Uteis do Indice, tanto na Bloomberg como na Reuters. Os

tickers relevantes estao especificados no Anexo.
Publicacdo das Alteracdes no Indice e na Metodologia

As alteracdes nos componentes do Indice, feitas pelo Comité do Indice,
serao anunciadas publicamente tdao logo seja razoavelmente viavel e,
normalmente, pelo menos cinco Dias Uteis do Indice antes da data efetiva
das alteracSes. As alteracdes na Metodologia feitas pelo comité do Indice
serdo anunciadas publicamente pelo menos 60 Dias Uteis do Indice antes da
data efetiva. Os ajustes feitos pelo Agente de Calculo, em resposta aos
eventos de ajuste do mercado e possiveis eventos de ajuste serdo

anunciados publicamente tdo logo seja razoavelmente viavel.

Comité do Indice



O Comité do Indice é responsdvel por supervisionar o Indice e a
Metodologia, enquanto o Agente de Calculo é responsavel pela implantacao
da Metodologia no dia a dia para o calculo do Indice, inclusive respondendo
aos Eventos de Perturbagcdao do Mercado (da forma definida nos "Eventos de
Perturbacdo do Mercado", abaixo) e possiveis eventos de ajuste, e para
publicacdo da Metodologia e dos valores do indice. O Comité do Indice é
composto (na data deste documento) pelos funcionarios do The Goldman
Sachs Group, Inc. ou de uma ou mais de suas afiliadas. Pelo menos 40 por
cento do comité é formado por funcionarios com fungdes de controle
adjuntas, com pelo menos 2 membros oriundos do departamento de
compliance e 2 membros do departamento juridico. Os outros membros sao
funcionarios da divisdo Securities (titulos e valores mobiliarios) do The
Goldman Sachs Group, Inc., incluindo funciondrios que negociam Ativos
Subjacentes com regularidade. Se o Comité do indice tomar alguma decisdo
em relacdo ao Indice, da forma descrita nesta Metodologia, essa decisdo
deve ser aprovada por 100% dos funcionadrios adjuntos do controle

presentes na reunido relevante do Comité do Indice.

O Comité do Indice pode tomar decisdes em relacdo ao Indice, de forma
limitada e como contemplado na Metodologia, inclusive nas situagoes
descritas em "Alteracdes aos Componentes do Indice". Todas essas
alteracdes ou agdes (que ndo sejam alteracdes na Metodologia em si, as
quais seriam anunciadas publicamente pelo menos 60 Dias Uteis do indice
antes de sua efetivagao, como descrito acima) sdao anunciadas publicamente
tao logo seja razoavelmente viavel e, normalmente, pelo menos cinco Dias
Uteis do Indice antes da data efetiva. O Agente de Célculo pode, de tempos
em tempos, consultar o Comité do Indice sobre assuntos relativos a

interpretacdo da Metodologia.

Como o Comité do Indice considera as informacBes sobre alteragbes ao
indice e assuntos relacionados com potencial para movimentar o mercado
de forma relevante, todas as discussdes do Comité do Indice, inclusive

aqueles com o Agente de Calculo, estdo sujeitas as politicas do Patrocinador



do Indice relativas a informagdes confidenciais. O Comité do Indice

determinara o sucessor de todos os seus membros.
Alteracdes nos Componentes do Indice

Salvo se expresso de modo diferente neste documento, nao se espera que
os Ativos Subjacentes do Indice designados, bem como a Taxa de Juros
Nominal, sejam alterados ou substituidos. No entanto, se, por alguma
razao, algum dos seguintes eventos ocorrer na determinagao do Comité do

indice, a seu critério exclusivo:

. um ETF Subjacente deixar de existir, deixar de ser cotado em Bolsa,
for encerrado, fechado, liquidado ou entrar em faléncia, for combinado com
outro ETF com outro objetivo de investimento ou mudar a moeda de

denominacgao;

J um ETF Subjacente suspender criacdes ou resgates por cinco Dias
Uteis do Indice consecutivos ou anunciar uma suspensdo de duracdo

ilimitada ou nao especificada para essas criagdes ou resgates;

J o valor liquido do ativo de um ETF Subjacente ndo for calculado ou
anunciado nem pelo ETF Subjacente nem por seu patrocinador por cinco
Dias Uteis do Indice consecutivos, ou um Evento de Perturbagao do Mercado

ocorrer e se mantiver por cinco Dias Uteis do indice consecutivos;

. houver uma consideravel diminuicdo no volume diario negociado de
um ETF Subjacente ou no valor liquido do ativo desse ETF Subjacente
(sendo que o valor liquido do ativo é medido como o valor dos ativos de
uma entidade deduzido do valor de seu passivo, como divulgado

publicamente pela ETF Subjacente ou por seu patrocinador);

J 0 patrocinador ou o consultor de investimento de um ETF Subjacente

pedir faléncia e ndo houver um sucessor solvente imediato;



J limitacdes a propriedade forem impostas a um ETF Subjacente como
resultado, entre outras coisas, de uma alteragao na lei ou no regulamento,
perda de isencdo regulatéria ou de outro tipo, e o Comité do Indice, a seu
exclusivo critério, determinar que essas limitacdes afetam negativa e
significativamente a capacidade dos portadores desse ETF Subjacente de

manter, adquirir ou vender agoes desse ETF Subjacente;

J o tratamento fiscal de um ETF Subjacente for alterado de forma que
teria efeito negativo relevante sobre os detentores de agbes desse ETF

Subjacente;

J houver uma alteracdo relevante ao rateio das despesas ou a
estrutura tarifaria desse ETF Subjacente que seja prejudicial aos detentores

das acOes desse ETF Subjacente;

J um ETF Subjacente mudar o indice subjacente ou qualquer indice
referenciado por esse ETF Subjacente (“Indice de Referéncia” para esse
ETF Subjacente) para um indice que é significativamente diferente, ou a
metodologia para o Indice de Referéncia for significativamente modificada
(modificacdo que ndo seja no curso normal da administracdo do Indice de

Referéncia);

o o Indice de Referéncia de um ETF Subjacente deixar de ser
compilado, ou o nivel de fechamento desse indice de Referéncia ndo for

calculado nem publicado por cinco Dias Uteis do indice consecutivos;

. o Patrocinador do Indice decidir, a seu exclusivo critério, que ndo é
vidvel que um ETF Subjacente continue a ser incluido no Indice por algum

motivo, inclusive como resultado de

a) um conflito a respeito da exigéncia de licenca para usar o ETF

Subjacente ou o Indice de Referéncia relacionado, ou

b) alteraces nos termos em que um ETF Subjacente ou um indice de

Referéncia relacionado é colocado a disposicao do Patrocinador do Indice



para inclusdo no Indice que o Patrocinador do Indice, a seu exclusivo
critério, decide ser significativamente prejudicial a ele, desde que haja um

acordo governando esse uso;
. a Taxa de Juros Nominal for descontinuada,

entdo esse ETF Subjacente ou Taxa de Juros Nominal pode, a critério
exclusivo do Comité do Indice, ser substituido por um ETF sucessor que, de
acordo com a determinagao do Comité do fndice, a seu exclusivo critério,
em relacao a um sucessor do ETF, reproduz mais proximamente o ETF
relevante ou, em relacdo a taxa sucessora, determina, de acordo com a
definicao de Taxa de Juros Nominal contida no Anexo deste documento. Se
o Comité do Indice determinar, a seu exclusivo critério, gue nao existe
sucessor do ETF, esse ETF Subjacente serd retirado do indice. Nenhum ETF
sucessor ou taxa sucessora pode deixar de cumprir quaisquer das condigoes
descritas acima para a substituicdo ou retirada de um ETF Subjacente ou
Taxa de Juros Nominal no momento em que o Comité do indice decidir

indicar esse ETF sucessor ou taxa sucessora.

Essas exclusdes e substituicoes podem ser realizadas em qualquer data.
Quaisquer mudancas ou acdes realizadas pelo Comité do Iindice em relagdo
ao Indice sdo anunciadas publicamente tdo logo seja razoavelmente viavel,
normalmente ao menos cinco Dias Uteis do indice antes da data efetiva das
mudancas ou acgoes, e serao refletidas em uma versao atualizada dessa

Metodologia.

Pesos dos Ativos Subjacentes, Reajuste do Indice Basico e Reajuste
do Indice de Retorno Total

Visdo Geral

As respectivas metas de peso dos Ativos Subjacentes (individualmente,
“"Meta de Peso do Ativo Subjacente” e, em conjunto, "Metas de Peso
dos Ativos Subjacentes”), que podem chegar a zero, sao determinadas

em todos os Dias Uteis do Indice, respeitando as restricbes maximas de



investimento e volatilidade descritas no Cronograma de Restricdes anexo a
seguir, aplicando-se o algoritmo da Metodologia. Os pesos dos Ativos
Subjacentes (individualmente, “Peso do Ativo Subjacente” e, em
conjunto, “Pesos dos Ativos Subjacentes”) no indice Basico serdo,
entdo, ajustados diariamente em todos os Dias de Reajuste do indice
Basico, de modo que o peso de cada Ativo Subjacente seja igual a média

das Metas de Peso do Ativo Subjacente no Periodo de Célculo da Média.
Calculo das Metas de Peso dos Ativos Subjacentes

A meta de peso atribuida a cada Ativo Subjacente de acordo com a
Metodologia, em todos os Dias Uteis do Indice (mesmo que um Evento de
Perturbacdo do Mercado ocorra nesse dia), tem o objetivo de otimizar o
desempenho de retorno total dos Ativos Subjacentes com base em uma
andlise dos retornos histdricos dos Ativos Subjacentes, observadas as

restricoes incluidas na Metodologia.

Para cada Periodo Retrospectivo de Retorno (da forma especificada abaixo)
e Periodo Retrospectivo de Volatilidade (da forma especificada abaixo), o
algoritmo da Metodologia procura selecionar — entre todas as combinagoes
admissiveis de Metas de Peso dos Ativos Subjacentes, obedecendo um
conjunto de restrigdes de investimento e de volatilidade descrito abaixo - a
combinagdo que tenha o Retorno da Combinagao Anualizada de Ativos mais
alto (para evitar duvidas, o numero de pares {Periodo Retrospectivo de
Retorno, Periodo Retrospectivo de Volatilidade} considerado no Dia Util do
indice serd igual a trés). Entre outras coisas, isso exige que o Agente do
Calculo calcule o Retorno da Combinacdao Anualizada de Ativos para o
Periodo Retrospectivo de Retorno relevante, e a Volatilidade Realizada da
Combinacdo Anualizada de Ativos para cada Periodo Retrospectivo de

Volatilidade relevante.

Observe que ha trés Periodos Retrospectivos de Retorno e trés Periodos
Retrospectivos de Volatilidade, resultando em trés pares <{Periodo

Retrospectivo de Retorno, Periodo Retrospectivo de Volatilidade}.



() um par de longo prazo definido pelo Periodo Retrospectivo de Retorno
mais longo (ou seja, aproximadamente nove meses e da forma especificada
abaixo) e pelo Periodo Retrospectivo de Volatilidade mais longo (ou seja,

aproximadamente seis meses e da forma especificada abaixo)

(i) um par de médio prazo definido pelo Periodo Retrospectivo de
Retorno intermedidrio (ou seja, aproximadamente seis meses e da forma
especificada abaixo) e pelo Periodo Retrospectivo de Volatilidade
intermediario (ou seja, aproximadamente trés meses e da forma

especificada abaixo)

(iii) um par de curto prazo definido pelo Periodo Retrospectivo de Retorno
mais curto (ou seja, aproximadamente trés meses e da forma especificada
abaixo) e pelo Periodo Retrospectivo de Volatilidade mais curto (ou seja,

aproximadamente um més e da forma especificada abaixo)

A Meta de Peso de Ativo Subjacente para um Ativo Subjacente sera igual a
média das metas de peso para esse Ativo Subjacente determinada em
relacdo a cada um dos pares {Periodo Retrospectivo de Retorno, Periodo
Retrospectivo de Volatilidade}. O arredondamento serd aplicado ao calculo
das metas de peso ao nivel de cada par {Periodo Retrospectivo de Retorno,
Periodo Retrospectivo de Volatilidade} individual (da forma descrita abaixo
em "Convengao de Arredondamento"), e a Meta de Peso de Ativo
Subjacente para um Ativo Subjacente sera arredondada para doze

decimais, com 0,0000000000005 sendo arredondado para cima.

Se em um Dia Util do indice, para qualquer par {Periodo Retrospectivo de
Retorno, Periodo Retrospectivo de Volatilidade}, nenhuma combinagao de
Metas de Peso de Ativos Subjacentes atender as restrices pré-definidas de
investimento e volatilidade, entdo o algoritmo de Metodologia selecionar3,
entre todas as combinagOes de Metas de Peso de Ativos Subjacentes que
atendem as restricdes de investimento, a combinacdo que tenha a menor
Volatilidade Realizada da Combinacao Anualizada de  Ativos,

independentemente do Retorno de Combinagdao Anualizada de Ativos dessa



combinagdo. A combinagdo assim selecionada excedera, portanto, a

restricao de volatilidade.

O “Periodo Retrospectivo de Retorno” em qualquer Dia Util do Indice é o
periodo que comeca (e inclui) no dia que ocorre respectivamente 9 (nove),
6 (seis) ou 3 (trés) meses antes do terceiro Dia Util do indice antes do Dia
Util do Indice determinado (ou, se alguma dessas datas nao for um Dia Util
do indice, o Dia Util do Indice anterior), e termina (mas exclui) no terceiro

Dia Util do Indice antes do Dia Util do indice determinado.

O “Periodo Retrospectivo de Volatilidade” em qualquer Dia Util do
indice é o periodo que comeca (e inclui) no dia que ocorre respectivamente
6 (seis), 3 (trés) ou 1 (um) més antes do terceiro Dia Util do Indice antes
do Dia Util do Indice determinado (ou, se alguma dessas datas ndo for um
Dia Util do Indice, o Dia Util do Indice anterior), e termina (mas exclui) no

terceiro Dia Util do Indice antes do Dia Util do Indice determinado.

J Restricoes de Investimento: As restricoes de investimento definem

um peso minimo de 0% e um peso maximo (especificado no “Cronograma
de RestricOes” abaixo) para cada Ativo Subjacente, bem como um peso
minimo de 0% e peso maximo (especificado no “Cronograma de
RestricOes” abaixo) para cada Classe de Ativo (para que nao restem
duvidas, a soma dos pesos para cada Ativo Subjacente dentro de uma
Classe de Ativos tem de ser maior ou igual a 0% para essa Classe de Ativos
e menor ou igual ao peso maximo para essa Classe de Ativos). Pesos
negativos (ou seja, posicoes vendidas) nao sdo permitidas pela
Metodologia, mas o0s pesos podem chegar a zero, de modo que o
desempenho dos Ativos Subjacentes de peso zero nao seriam refletidos no
desempenho do Indice Bé&sico para os periodos relevantes. A soma dos
pesos de todos os Ativos Subjacentes no Indice Basico é sempre igual a 1,0
(com efeitos de arredondamento tratados da forma descrita abaixo em

"Convencao de Arredondamento").

Quando, entre outras situacdes descritas em “Alteracdes aos Componentes

do Indice”, um ETF Subjacente deixa de existir, ndo é mais cotado em bolsa



ou deixa de ser negocidvel e ndo é substituido pelo Comité do indice da
forma descrita acima, serd considerado como tendo recebido peso zero no
Indice Béasico e serd substituido por uma posicdo hipotética na Posicdo No
Mercado Monetario. No Dia Util do Indice seguinte, os pesos dos Ativos
Subjacentes remanescentes serao calculados de acordo com a Metodologia,
exceto pelo fato de que todo ETF Subjacente que deixar de existir, for

retirado da bolsa ou deixar de ser negociavel recebera peso zero.
O peso maximo por ETF Subjacente e as restricdes de investimento da
Classe do Ativo aplicdveis ao Indice estdo definidos no Cronograma de

RestricOes anexo.

. Restricao de Volatilidade: A restricao de volatilidade da Metodologia

define um limite de 5% sobre a Volatilidade Realizada da Combinagdo
Anualizada de Ativos dentro do Periodo Retrospectivo de Volatilidade de

gualquer combinagao selecionada de Metas de Peso do Ativo Subjacente.

A volatilidade realizada é um célculo do grau de movimentacdo histérico
com base nos precos ou valores de um ativo, observado regularmente no
mercado ao longo do periodo especificado. A volatilidade realizada de um
ativo é caracterizada pela frequéncia de observacbes do preco do ativo

usada no calculo e o periodo ao longo do qual as observagdes sao feitas.

Convencdao de Arredondamento: Em relagdo a cada par {Periodo

Retrospectivo de Retorno, Periodo Retrospectivo de Volatilidade}, a meta de
peso de cada Ativo Subjacente, computada em todos os Dias de Reajuste
do Indice Basico, é arredondada para a terceira casa decimal mais préxima,
sendo que 0,05% (0,0005) é arredondado para cima. Por exemplo, se o
melhor peso for 12,36% (0,1236), seria arredondado para cima para 12,4%
(0,124). O efeito do arredondamento é que a soma dos pesos arredondados
pode nao resultar em 100%. Por esse motivo, em todos os Dias de Reajuste
do Indice Bésico, em relacdo a cada um dos pares {Periodo Retrospectivo
de Retorno, Periodo Retrospectivo de Volatilidade}, a soma dos pesos
arredondados dos ativos subjacentes é deduzida de 1. Se o peso excedente

resultante for positivo, serd adicionado ao Ativo Subjacente com o maior



retorno histérico em relacdo ao Periodo Retrospectivo de Retorno para esse
Dia de Reajuste do Indice B&sico, mesmo que isso faga com que a meta de
peso desse Ativo Subjacente ultrapasse alguma das restricdes especificadas
acima. Se o peso excedente resultante for negativo, seu valor absoluto sera
subtraido do peso do Ativo Subjacente com o menor retorno histérico em
relacdo ao Periodo Retrospectivo de Retorno para esse Dia de Reajuste do
indice Basico, e um peso maior que o valor absoluto do valor excedente que
estd sendo deduzido, mesmo que isso faca com que o peso do Ativo

Subjacente ultrapasse alguma das restrigdes especificadas acima.
Calculo dos Pesos dos Ativos Subjacentes

Em todos os Dias de Ajuste do Indice Bésicow), o Peso do Ativo Subjacente

de um Ativo Subjacente( € calculado da seguinte maneira:

1 i
_ Target
e = 55 0,

5

Em que:
Subscrito) refere-se ao Dia de Reajuste do Indice Bésico relevante;

Subscritos) refere-se ao Dia de Reajuste do Indice Basico relevante e cada
Dia Util do Indice (em que nenhum Evento de Perturbacdo do Mercado
ocorre ou permanece em relacao a algum Ativo Subjacente) antes desse Dia
de Reajuste do Indice Béasico dentro do Periodo de Célculo da Média de Peso

relevante;

Wi,: é o Peso do Ativo Subjacenteg na data do calendario);

;790 & a Meta de Peso do Ativo Subjacente() na data do calendario(s);

O “Periodo de Calculo da Média de Peso” em qualquer Dia de Reajuste

do Indice Bésico é o periodo que comeca no dia (inclusive) que é 22 Dias



Uteis do Indice (em que nenhum Evento de Perturbacao do Mercado ocorre
ou permanece em relagcdao a algum Ativo Subjacente) antes do Dia de
Reajuste do Indice Basico e que termina no Dia de Reajuste do fndice

Basico (inclusive) determinado.

Calculo do Retorno da Combinacao Anualizada dos Ativos

O Retorno da Combinacdao Anualizada dos Ativos, durante o Periodo
Retrospectivo de Retorno relevante para cada combinacao admissivel das

Metas de Peso dos Ativos Subjacentes, em relacdo a qualquer Dia Util do

indice, é calculado de acordo com a seguinte férmula:

n
AAC _Return, = Z a; X AssetReturn;
i=1

Em que:

Subscrito) refere-se ao Dia Util do Indice relevante;

AAC_Return: é o Retorno da Combinacdo Anualizada dos Ativos, durante o
Periodo Retrospectivo de Retorno relevante, da combinacdo de Metas de
Peso dos Ativos Subjacentes determinada;

n é o numero de Ativos Subjacentes (15);

a; € a Meta de Peso do Ativo Subjacente (i) na combinacao determinada de

Metas de Peso dos Ativos Subjacentes; e

AssetReturn;: € o Retorno Anualizado do Ativo do Ativo Subjacenteg no Dia

Util do indice e é calculado de acordo com a seguinte férmula:

252 A;
AssetReturn;, = X Z In (Lﬂ)
’ N¢ A;

L,s
S 1



Em que:
Subscrito) refere-se ao Dia Util do Indice relevante;

Subscritoss) refere-se ao Dia Util do Indice (em que nenhum Evento de
Perturbacdo do Mercado ocorre ou permanece em relagdo a algum Ativo

Subjacente) dentro do Periodo Retrospectivo de Retorno relevante;

AssetReturn;: € o Retorno Anualizado do Ativo, durante o Periodo

Retrospectivo de Retorno relevante, do Ativo Subjacente;

N: é o nimero real de Dias Uteis do Indice (em que nenhum Evento de
Perturbacdo do Mercado ocorre ou permanece em relagdo a algum Ativo

Subjacente) dentro do Periodo Retrospectivo de Retorno relevante;
A;sé o Valor do Ativo Subjacenteg no Dia Util do Indice(); e

Ais+1 € 0 Valor do Ativo Subjacenteg no Dia Util do Indice imediatamente
depois do Dia Util do fndice(s) e em que nenhum Evento de Perturbacdo do

Mercado ocorre ou permanece em relagao a algum Ativo Subjacente
Calculo da Volatilidade Realizada da Combinacdo Anualizada de Ativos

A Volatilidade Realizada da Combinagao Anualizada dos Ativos, durante o
Periodo Retrospectivo de Volatilidade relevante, de cada combinagao
admissivel das Metas de Peso dos Ativos Subjacentes, em relacdo a algum

Dia Util do Indice, é calculada de acordo com a seguinte férmula:

[

| mn
AAC_Realized _Volatility, = | Z a; X a; X AssetCovariance;j;

\ ij=1

Em que:



Subscrito (t) refere-se ao Dia Util do indice relevante;
AAC_Realized_Volatility: é a Volatilidade Realizada da Combinacdo
Anualizada dos Ativos, durante o Periodo Retrospectivo de Volatilidade, da
combinagao de Metas de Peso dos Ativos Subjacentes determinada;

n é o numero de Ativos Subjacentes (15);

a; € a Meta de Peso do Ativo Subjacente na combinacdo dada de Metas de

Peso dos Ativos Subjacentes;

aj € a Meta de Peso do Ativo Subjacente(;) na combinacdao dada de Metas de

Peso dos Ativos Subjacentes; e
AssetCovariance;; € a Co-variancia anualizada do Ativo entre Ativo

Subjacentei e Ativo Subjacente; durante o Periodo Retrospectivo de

Volatilidade relevante, e é calculada pela seguinte férmula:

252 A; A;
AssetCovariance; j, = —— X Z In| =) o (L2222
Jt TN, A A

Ls 5
S 1

Em que:

Subscritogs) refere-se ao Dia Util do indice (em que nenhum Evento de
Perturbacdo do Mercado ocorre ou permanece em relagao a algum Ativo
Subjacente) dentro do Periodo Retrospectivo de Volatilidade relevante;
Subscritog) refere-se ao Dia Util do Indice relevante;

N: é o nimero real de Dias Uteis do Indice (em que nenhum Evento de
Perturbacdo do Mercado ocorre ou permanece em relacdo a algum Ativo

Subjacente) dentro do Periodo Retrospectivo de Volatilidade relevante;

Aisé o Valor do Ativo Subjacenteg no Dia Util do Indices);



Ais+1 € 0 Valor do Ativo Subjacente() no Dia Util do indice imediatamente
apos o Dia Util do fndice(s) e em que nenhum Evento de Perturbagdao do

Mercado ocorre ou permanece em relagao a algum Ativo Subjacente;
A;sé o Valor do Ativo Subjacente(; no Dia Util do Indice); e

Ajs+1 € 0 Valor do Ativo Subjacenteg no Dia Util do indice imediatamente
apos o Dia Util do fndice(s) e em que nenhum Evento de Perturbagdao do

Mercado ocorre ou permanece em relagao a algum Ativo Subjacente.
Calculo do Valor do Ativo Subjacente

O Valor do Ativo Subjacente( ) de um Ativo Subjacente( na Data de Inicio do
Ativo (da forma especificada no Anexo) é igual a 100. Em qualquer Dia Util
do Indiceq) depois da Data de Inicio do Ativo, o Valor do Ativo Subjacenteg

de um Ativo Subjacente(; é calculado de acordo com a seguinte formula:

Em que:
Subscrito () refere-se a um determinado Dia Util do indice;

Subscrito (1) refere-se ao Dia Util do Indice imediatamente anterior ao Dia
Util do Indicew;

Air; significa o Valor do Ativo Subjacente;; no Dia Util do Indice

imediatamente anterior ao Dia Util do Indiceg;

RL;: significa “Nivel Reinvestido” do Ativo Subjacentes; em um

determinado Dia Util do Indice, calculado da seguinte forma:



O Nivel Reinvestido do Ativo Subjacente( na Data de Inicio do Ativo é igual
a 100. Em qualquer Dia Util do indicer apds a Data de Inicio do Ativo, o
Nivel Reinvestido do Ativo Subjacente; é calculado de acordo com a

seguinte formula:

RL;; = RLj;_ X (II;D)

Lt—1

Em que:
Subscrito) refere-se a um determinado Dia Util do indice;

Subscritoe-1) refere-se ao Dia Util do Indice imediatamente anterior ao Dia
Util do indicew;

RL, 1 significa o Nivel Reinvestido do Ativo Subjacenteg no Dia Util do Indice

imediatamente anterior ao Dia Util do Indice;

I significa o Nivel de Referéncia do Ativo Subjacente() (determinado da

forma especificada no Anexo) no Dia Util do Indiceq;

I,+1 significa o Nivel de Referéncia do Ativo Subjacentes no Dia Util do

indice imediatamente anterior ao Dia Util do Indice; e

D;: significa, para cada Ativo Subjacente(), o valor agregado de dividendos
em numerario com uma data ex-dividendo durante o periodo que se inicia

no Dia Util do Indice.1) (exclusive) até o Dia Util do Indice (inclusive)
Reajuste do Indice de Retorno Total e Controle de Volatilidade

A Metodologia tem um recurso de controle de volatilidade aplicado a
qualquer Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total. Isso tem o efeito de
reduzir a exposicdo do indice de Retorno Total ao desempenho do indice

Basico (e, subsequentemente, dos Ativos Subjacentes) ao reajustar uma



parte do Indice Basico até a Posicao Desalavancada, se a volatilidade
realizada do Indice Bésico ultrapassar o Limite de Volatilidade de 6%
(“Limite de Volatilidade”) em qualquer Dia de Reajuste do Indice de

Retorno Total.

Para operar o controle de volatilidade, a volatilidade realizada, histérica e
anualizada do Indice Basico (“Volatilidade Anualizada e Realizada do
Indice Basico”) é calculada sobre o Periodo de Limite de Volatilidade
relevante (como descrito abaixo) em cada Dia de reajuste do indice de
Retorno Total. Desde que em qualquer Dia de Reajuste do Indice de
Retorno Total essa volatilidade calculada seja igual ou menor que o Limite
de Volatilidade, o peso do Indice Basico no indice de Retorno Total serd
definido como 100% nesse Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total. No
entanto, se em um determinado Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total
essa volatilidade calculada ultrapassar o Limite de Volatilidade, a exposicao
do Indice de Retorno Total ao Indice Basico serd parcialmente reajustada
para a Posicdo Desalavancada para aquele Dia de Reajuste do Indice de
Retorno Total, efetivada por meio da reducdo do peso do Indice Bésico até a
porcentagem igual ao Limite de Volatilidade dividido por essa volatilidade
calculada. Consequentemente, os respectivos pesos dos Ativos Subjacentes

dentro do Indice serdo reduzidos proporcionalmente.

Em relagdo a um dado Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total, o
“Periodo do Limite de Volatilidade” é o periodo que comeca no dia
(inclusive) que marca 1 (um) més calendario (ou, se essa data ndo for um
Dia Util do Indice, o Dia Util do indice anterior) antes do segundo Dia Util do
Indice anterior ao Dia de Reajuste do Iindice de Retorno Total determinado e
termina (inclusive) no terceiro Dia Util do Indice antes de determinado Dia

de Reajuste do Indice de Retorno Total.

O Periodo do Limite de Volatilidade, em relacdo a um determinado Dia de
Reajuste do Indice de Retorno Total, ndo serd afetado pelo adiamento desse
Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total pelo Agente de Calculo, e 0 Peso
do Indice Basico (determinado da forma descrita em “Célculo do Valor do

Indice de Retorno Total) sera calculado no Dia de Reajuste do Indice de



Retorno Total adiado como se esse Dia de Reajuste do Indice de Retorno

Total ndo tivesse sido adiado.
Célculo da Volatilidade Realizada e Anualizada do Indice Bésico
A Volatilidade Realizada e Anualizada do Indice Basico sobre o Periodo do

Limite de Volatilidade relevante, em relacdo a um dado Dia de Reajuste do

indice de Retorno Totalw), é calculada de acordo com a seguinte formula:

. o 252 Bgyq
Base_Index_Realized Volatility gg, = N X Z [ln( 5 )]
TRRt

Em que:

Subscritorrey refere-se a um determinado Dia de Reajuste do Indice de

Retorno Total;

Subscritos) refere-se a cada Dia Util do indice dentro do Periodo do Limite

de Volatilidade relevante;

Subscritogs+1) refere-se ao Dia Util do Indice imediatamente apés cada Dia
Util do Indices);

Base_Index_Realized_Volatilityrrr: € a Volatilidade Realizada e Anualizada
do Indice Béasico durante o Periodo do Limite de Volatilidade iniciado no Dia

de Reajuste do Indice de Retorno Total;

Nrrre € 0 nimero real de Dias Uteis do Indice dentro do Periodo do Limite de

Volatilidade relevante;
Bs é o Valor do Indice Bésico na datag)

Bs+1 € 0 Valor do Indice Bésico na datags:+1)



Reajuste; Impacto das Perturbacbes

Se um Dia de Reajuste do indice Bésico tiver de ser efetuado em um Dia
Util do Indice que corresponde ao primeiro dia de um dado Evento de
Perturbacdo do Mercado (da forma definida em “Eventos de Perturbacao do
Mercado”) em relacdo a qualquer Ativo Subjacente incluido no Indice, o
Agente de Calculo devera, entdo, reajustar o fndice como se (i) para cada
Ativo Subjacente que nao tiver sido afetado por esse Evento de Perturbagao
do Mercado, o Dia de Reajuste do Indice Bésico tivesse ocorrido nesse dia e
(ii) para cada Ativo Subjacente que tiver sido afetado por esse Evento de
Perturbacdo do Mercado, o Dia de Reajuste do Indice Basico ndo tivesse
ocorrido nesse dia (ou seja, todo Ativo Subjacente que tiver sido afetado
por esse Evento de Perturbacdo do Mercado é desconsiderado para efeito do
Reajuste do Indice Bésico). O Dia de Reajuste do Indice Bésico serd
considerado como n&do ocorrido em um Dia Util do Indice se um Evento de
Perturbacdo do Mercado continuar ocorrendo (e ndo ocorrido pela primeira

vez).

Se o Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total tiver de ser realizado em
um Dia Util do Indice que corresponde ao primeiro dia de um dado Evento
de Perturbacao do Mercado ou em que um Evento de Perturbacao do
Mercado permanece desde o Dia Util do Indice anterior em relacdo a
qualquer Ativo Subjacente, o Agente de Calculo do Indice reajustard, entdo,
o Indice como se (i) para cada Ativo Subjacente que ndo tiver sido afetado
por um Evento de Perturbacdo do Mercado, o Dia de Reajuste do Indice de
Retorno Total tivesse ocorrido nesse dia e (ii) para cada Ativo Subjacente
que tiver sido afetado por esse Evento de Perturbacdao do Mercado, o Dia de
Reajuste do Indice de Retorno Total ndo tivesse ocorrido nesse dia, desde
que, para efeitos de calculo da Volatilidade Anualizada e Realizada do Indice
Basico, apliguem-se os célculos alternativos definidos no proximo paragrafo
(ou seja, quando nao for para efeitos de calculo da Volatilidade Anualizada e
Realizada do indice Basico da maneira definida no préximo paragrafo, todo
Ativo Subjacente que tiver sido afetado por esse Evento de Perturbacao do

Mercado é desconsiderado para o Reajuste do Indice de Retorno Total).



Somente com a finalidade de calcular a Volatilidade Anualizada e Realizada
do Indice Basico que inclui um Dia Util do Indice em que tiver ocorrido ou
permanecido um Evento de Perturbacdao do Mercado em relagao a qualquer
Ativo Subjacente (salvo se esse Evento de Perturbacao do Mercado afetar
todos os ETFs Subjacentes), o Valor do Indice Bésico incluird todo Ativo
Subjacente que tiver sido afetado por um Evento de Perturbagao do
Mercado e (i) sera calculado em caso de uma Perturbacdo Comercial
relacionada aos movimentos de preco que excedem os limites estabelecidos
pela troca relevante, assumindo que o Nivel de Referéncia do Ativo
Subjacente afetado é igual a esse limite de preco nesse Dia Util do Indice
ou (ii) sera calculado, em caso de um Evento de Perturbacdao do Mercado
gue nao seja uma Perturbacao Comercial relacionada aos movimentos de
preco que ultrapassam os limites estabelecidos pela troca relevante,
multiplicando o Nivel de Referéncia do Ativo Subjacente afetado no Dia Util
do Indice relevante imediatamente anterior pela mudanca de porcentagem
(positiva ou negativa) do Ativo Subjacente com a maior mudanca absoluta
no Valor do Ativo Subjacente no Dia Util do Indice relevante imediatamente
anterior ao Dia Util do Indice relevante; desde que, se um Evento de
Perturbacdao do Mercado tiver ocorrido e permanecer em relagao a mais de
um Ativo Subjacente em um Dia Util do Indice, entdo, o Agente de Célculo
consultard o Comité do Indice para determinar os valores a serem usados
para esses Ativos Subjacentes perturbados, com a finalidade de calcular a
Volatilidade Anualizada e Realizada do Indice Béasico; essa determinacao
deverd ser feita pelo Comité do Indice, a seu exclusivo critério, com base na
revisdo desse mercado e em outras informagdes consideradas relevantes

para essa determinagao.

No sexto Dia Util do Indice apds a ocorréncia de um Evento de Perturbacdo
do Mercado em relacdo a qualquer ETF Subjacente incluido no fndice, se
esse Evento de Perturbacdo do Mercado permanecer, o Comité do indice
pode determinar, a seu exclusivo critério, instruir o Agente de Calculo a
reajustar o indice usando um preco especificado. Caso o Comité do Indice
determine, nesse sexto Dia Util, a seu exclusivo critério, gue nenhuma

instrucdo deve ser dada ao Agente de Célculo, o Comité do Indice pode



revisar essa determinagao em qualquer Dia Util do indice posterior em que

o Evento de Perturbagao do Mercado permaneca.
Calculo do Indice
O Valor do indice na Data Base do indice é igual a 100. Em um dado Dia

Util do Indice ) depois da Data Base do indice, o Valor do Indice é calculado

de acordo com a seguinte férmula:

TRV, - . |
Index, = Index;g; X [—— Interest_Rate;g, X DCFyp, .| x e(-Peduction Rate: DCFiget)
IRT

Em que:
Subscrito) refere-se a um determinado Dia Util do Indice (;

Subscritogry refere-se a Data de Reconfiguragao da Taxa de Juros Nominal

imediatamente anterior ao Dia Util do Indice ) (mas n&o a inclui);
Index: significa o Valor do Indice na datag);

Indexi: significa o Valor do Indice na data (xy);

TRV significa o Valor do indice de Retorno Total na datag);

TRVt significa o Valor do Indice de Retorno Total na data (IRt)}
Interest_Ratejr: significa a Taxa de Juros Nominal na data gre);
Deduction_Rate significa 0,65% ao ano (acumulada diariamente);

DCFr:: é a fracdo de contagem do dia para o periodo que comeca na data

are) (Mas a exclui) e termina no Dia Util do Indiceq) determinado (e o inclui),



determinado pela Convencao de Contagem de Dias (da forma especificada

no Anexo); e

e significa a funcao exponencial.

Célculo do Valor do Indice de Retorno Total

O Valor do indice de Retorno Total sobre a Data Base do Indice de Retorno
Total 100. Em um dado Dia Util do fndice(t) apos a Data Base do Indice de

Retorno Total, o Valor do indice de Retorno Total é calculado de acordo com

a seguinte formula:

— . B, . B DP e B
TRV, = TRVrgg * * Wegge T == * (1 — Wrgge)
Brgrre DPrgge

Em que:
Subscrito) refere-se a um determinado Dia Util do Indiceg);

Subscritorry refere-se ao Dia de Reajuste do Indice de Retorno Total

imediatamente anterior (sem inclui-lo) ao Dia Util do Indiceq);
TRV: significa o Valor do Indice de Retorno Total na data;
TRV1zee significa o Valor do Indice de Retorno Total na datarrry);
B significa o Valor do Indice Bésico na data;

Brere significa o Valor do Indice Bésico na datarreo;

DP;: significa o Valor da Posicao Desalavancada na data);

DPrrre significa o Valor da Posicao Desalavancada na data(rrey);



wBqre significa o Peso do Indice Basico na datacrmy e calculado de acordo

com a seguinte féormula:

VolatilityCa
WEore = min(lOD%, - )

Base_Index_Realized Volatility g,

Em que:

VolatilityCap significa o Limite de Volatilidade (da forma definida em

“Reajuste do Indice de Retorno Total e Controle de Volatilidade” acima); e

Base Index_Realized_Volatilitytrr: significa a Volatilidade Anualizada e

Realizada do Indice Basico na datacrray).
Célculo do Valor do Indice Bésico

O Valor do Indice Basico sobre a Data Base do indice Basico 100. Em um
dado Dia Util do Indicey apds a Data Base do Indice Basico, o Valor do

Indice Basico é calculado de acordo com a seguinte formula:

n

1+Zw- x( Aic —1)
I.BRt Ai,BR{‘

i=1

By = Bggt X

-15-

Em que:

Subscritog) refere-se a um determinado Dia Util do Indice (;

Subscritogs:) refere-se ao Dia de Reajuste do Indice imediatamente anterior

(mas sem inclui-lo) ao Dia Util do Indice «);

B: significa o Valor do Indice Basico na data «;



Bgr: significa o Valor do Indice Basico na datars;
Wi srt € 0 Peso do Ativo Subjacente(y do Ativo Subjacente() na data ry);
Ai¢ significa o Valor do Ativo Subjacente( do Ativo Subjacente(y na dataw); e

Aisre Significa o Valor do Ativo Subjacentei do Ativo Subjacentes na

datacare).
Calculo do Valor da Posicao Desalavancada

Em qualquer Dia Util do Indice depois da Data Base do indice de Retorno
Total, o Valor da Posicao Desalavancada é igual ao Valor da Posicao no

Mercado Monetério (definido abaixo) nesse Dia Util do indice
Calculo da Posicao no Mercado Monetario
Visdo Geral

A Posicao no Mercado Monetario tem a finalidade de expressar os retornos
nominais acumulados para um investidor hipotético a partir de um
investimento em uma conta monetaria nominal denominada em dodlares
estadunidenses que acumula os juros a uma taxa determinada por
referéncia a Taxa de Juros Nominal (LIBOR USD para 3 meses determinada
da forma especificada no Anexo). A Posicdo no Mercado Monetario terd um

retorno nominal positivo se a Taxa de Juros Nominal for positiva.
Calculo do Valor da Posicdo no Mercado Monetario

O valor da Posicao no Mercado Monetario (“Valor da Posicao no Mercado
Monetario”) é igual a 100 na Data de Inicio do Ativo na Posicdao no
Mercado Monetario. Em qualquer data do calendariox) posterior a Data de
Inicio do Ativo na Posicao no Mercado Monetario, o Valor da Posicdo no

Mercado Monetario sera calculado de acordo com a seguinte formula:



MM, = MMz, X (1 + R;p; X DCFjg¢)

Em que:
Subscrito) refere-se a determinada data do calendario;

Subscritoart) refere-se a Data de Reconfiguracdo da Taxa de Juros Nominal

imediatamente anterior a data do calendarioy;

MM significa o Valor da Posicdo no Mercado Monetario na dataw;
MMz significa o Valor da Posigdo no Mercado Monetario na datagre);
Rire significa a Taxa de Juros Nominal na datagry; €

DCFir:: € a fracdo de contagem do dia para o periodo que comeca na data
arty (Mas a exclui) e termina na dataw (e a inclui), determinada pela

Convencao de Contagem de Dias.
Dados Historicos

A “"Data de Lancamento” do fndice, gue é a data em que o Agente de
Célculo comecou a calcular o Indice, é especificada no Anexo. Portanto, a
informacdo histérica fornecida para o periodo a partir da Data Base do
Indice até a Data de Lancamento é hipotética e é oferecida como ilustracdo
de como seria o desempenho do Indice durante o periodo se o Agente de
Célculo tivesse comecado a calcular o Indice na Data Base do indice usando
a Metodologia. Esses dados nao refletem o desempenho real, nem sao
modelo para execucdo de investimento contemporaneo do Indice.
Informacdes histdricas para o periodo a partir da Data de Lancamento e

apos ela sdo baseadas no desempenho real do Indice.



Os niveis histéricos do Indice sdo calculados com referéncia aos Niveis de
Referéncia dos Ativos Subjacentes determinados com base nos ultimos

dados disponiveis publicados pelas bolsas relevantes.
Eventos de Perturbacao do Mercado

Um “Evento de Perturbacao do Mercado” terda ocorrido em uma das

seguintes situagoes:

(i) O preco, o nivel, a taxa oficial de fechamento ou outra medicao de
qualquer Ativo Subjacente estad indisponivel em um dia relevante em que

essa medida esta programada para ser publicada;

(ii) uma Bolsa relevante ndo estd aberta para negdcios durante sua sessao
regular ou fecha antes do horario programado em um dia relevante ou ha
uma relevante Perturbacao da Bolsa (da forma determinada pelo Agente de

Calculo);

(iii) na ocorréncia ou existéncia de uma Perturbagao Comercial por mais de
duas horas comerciais ou a qualquer momento durante o periodo de uma
hora que se encerra no horario de fechamento programado da Bolsa

relevante;

(iv) o valor liquido do ativo por agao de um ETF Subjacente ndo é calculado
ou ndo é anunciado pelo ETF Subjacente ou pelo patrocinador desse ETF
Subjacente e esse evento tem um impacto significativo sobre o Indice, da

forma determinada pelo Patrocinador do fndice;

(v) o ETF ou o patrocinador relevante de qualquer ETF Subjacente
suspende as criacdes ou resgates de acOes desse ETF Subjacente e esse
evento tem um impacto significativo sobre o Indice, da forma determinada

pelo Patrocinador do fndice;

(vi) na ocorréncia ou existéncia de um Deslocamento do Indice;



(vii) na ocorréncia ou existéncia de um Evento de Forca Maior;

(viii) na ocorréncia ou existéncia de um Evento de Perturbacdao da Taxa de

Juros.

Uma “Perturbacao Comercial” significa qualquer suspensao ou limite
imposto a negociacao pela respectiva Bolsa de Valores ou Bolsa de Valores
Relacionada, em virtude de movimentagdes de prego que excedam os
limites permitidos pela respectiva Bolsa de Valores relevante ou outra, com
relacdo as acBes de ETF Subjacente, ao respectivo indice de Referéncia ou a
futuros ou opcdes sobre as acdes de ETF Subjacente ou Indice de

Referéncia.

Uma “Perturbacao da Bolsa” significa qualquer evento que perturbe ou
prejudique (por determinacdao do Agente de Calculo, apds consulta ao
Comité do Indice) a capacidade geral dos participantes do mercado de
efetuar operacdes ou de obter valores de mercado pelas acdoes de ETF
Subjacente na respectiva Bolsa de Valores ou pelos futuros ou opgdes sobre
as acBes de ETF Subjacente ou o indice de Referéncia, em todos os casos,

na respectiva Bolsa de Valores Relacionada.

“"Bolsa de Valores” significa a bolsa de valores principal na qual estejam

listadas as acOes de ETF Subjacente.

“"Bolsa de Valores Relacionada” significa, no que diz respeito ao ETF
Subjacente ou Indice de Referéncia, conforme o caso, a bolsa de valores
principal (ou bolsas de valores) ou sistema de cotagao (ou sistemas de
cotacdo) no qual sejam negociados, se aplicavel, os contratos de futuros ou
de opgdes relacionados aos quais o ETF Subjacente ou Indice de Referéncia,

conforme o caso, sao negociados.

Um “Deslocamento do Indice” significa a determinacdo, pelo Agente de
Célculo (em consulta ao Comité do Indice) de que um participante de
mercado, em decorréncia de uma condicao aplicavel a todo o mercado no

que diz respeito ao Indice ou qualquer Ativo Subjacente (i) ndo seria capaz,



apos envidar esforcos comercialmente razodaveis, de adquirir, estabelecer,
reestabelecer, substituir, manter, reverter ou alienar toda ou uma parcela
significativa de qualquer posicao de hedge em relagao ao indice ou ao Ativo
Subjacente, ou (ii) incorreria em um custo significativamente maior para
tanto, inclusive em virtude de quaisquer exigéncias de capital ou outras leis

ou regulamentos.

Um “Evento de Forca Maior” significa a determinacao pelo Agente de
Calculo da ocorréncia de uma falha dos sistemas, de um desastre natural ou
artificial, caso fortuito, de um conflito armado, ato de terrorismo, tumulto
ou disturbio de natureza trabalhista ou qualquer circunstancia interveniente
semelhante, que nao esteja sob o controle razodvel do Patrocinador do
indice, do Agente de Célculo ou de uma de suas respectivas afiliadas
conforme determinacao do Agente de Calculo de que provavelmente tera
um efeito relevante sobre o Ativo Subjacente, ou sobre sua capacidade de

desempenhar suas atribuicdes em relacdo ao indice.

“Evento de Perturbacao de Taxa de Juros” significa (e sera considerado
que ocorreu um Evento de Perturbacdo de Taxa de Juros se), em relagao a

Taxa de Juros Nominal e um dia relevante:

(a) essa Taxa de Juros Nominal nao for publicada na data programada

para a sua publicacdo; ou
(b) essa Taxa de Juros Nominal ndo for mais publicada.

Em qualquer Dia Util do indice no qual ocorrer e persistir um Evento de
Perturbacdao de Mercado relacionado a qualquer Ativo Subjacente que tenha
peso ndo nulo incluido no Indice, o Agente de Calculo deverd prorrogar o
célculo do Valor do Indice para o préximo Dia Util do indice no qual ndo
ocorra nem persista um Evento de Perturbagdao de Mercado com relagao a
quaisquer Ativos Subjacentes, e um nivel indicativo para o Indice serd
publicado. Esse nivel sera identificado como “nivel indicativo de

perturbacao”.



O Agente de Calculo deverd retomar o célculo do Valor do Indice no
primeiro Dia Util do Indice no qual ndo ocorra nem persista nenhum Evento
de Perturbacdo de Mercado com relagcao a qualquer Ativo Subjacente
utilizando (i) para o(s) peso(s) de cada Ativo Subjacente que nao tenha sido
afetado pelo referido Evento de Perturbacao de Mercado, o(s) peso(s) que
teria(m) sido utilizado(s) como se o Dia de Reajuste do Indice Basico
tivesse ocorrido no primeiro Dia Util do Indice no qual esse Evento de
Perturbacdo de Mercado tenha ocorrido e o Dia de Reajuste do Indice de
Retorno Total e o(s) subsequente(s) Dia(s) de Reajuste do Indice de
Retorno Total (conforme aplicavel) tivessem ocorrido em cada Dia Util do
indice no qual esse Evento de Perturbacdo de Mercado tenha ocorrido ou
tenha persistido, e (ii) para o peso de cada Ativo Subjacente que tenha sido
afetado pelo referido Evento de Perturbacdo de Mercado, o peso no Dia Util
do Indice imediatamente anterior ao primeiro dia desse Evento de

Perturbacao de Mercado.

No sexto Dia Util do Indice apds a ocorréncia de um Evento de Perturbacdo
de Mercado com relacdo a quaisquer Ativos Subjacentes incluidos no Indice,
se esse Evento de Perturbacdao de Mercado persistir e os referidos Ativos
Subjacentes nado tiverem sido excluidos do fndice, o Comité do fndice, a seu
exclusivo critério, podera instruir o Agente de Calculo a calcular o Indice
utilizando um preco para os referidos Ativos Subjacentes, conforme
determinado pelo Comité do Indice a seu exclusivo critério. Se o Comité do
indice determinar nesse sexto Dia Util, a seu exclusivo critério, que
nenhuma instrucdo dessa natureza devera ser enviada ao Agente de
Célculo, o Comité do Indice poderd rediscutir essa determinacdo em
qualquer Dia Util do indice subsequente no qual persista um Evento de

Perturbacdao de Mercado.

N3o obstante as disposicdes anteriores, na hipétese de um Evento de Forga
Maior no qual todos os Ativos Subjacentes tenham sido afetados, o calculo e
a publicacdo do Indice serdo adiados até que, por determinacdo do Agente

de Calculo, tal Evento de Forgca Maior tenha sido resolvido.

Potenciais Eventos de Ajuste



Na hipétese de um ETF Subjacente ter sido afetado por um “potencial
evento de ajuste”, o Agente de Calculo podera efetuar os ajustes ao nivel
do ETF Subjacente e/ou as quantidades do ETF Subjacente se o Agente de
Calculo determinar que o evento poderia ter um efeito de diluicdo ou
concentracdo sobre o valor tedrico das acdes de ETF Subjacente e ndo
deveria ser de outra forma contabilizado para o Indice. A Tabela 1 abaixo
descreve o0s potenciais eventos de ajuste que poderao ocasionar a

realizacdo de ajustes pelo Agente de Calculo.

Tabela 1. Potenciais Eventos de Ajuste.

Potencial

evento de | Ajuste Descricao do Ajuste

ajuste

Dividendos em Sim O Dividendo sera reinvestido no ETF
Numerario Subjacente.

Dividendos Sim O Dividendo sera reinvestido no ETF
Especiais / Subjacente.

Extraordinarios

Retorno de Sim O Dividendo sera reinvestido no ETF
Capital Subjacente.

Dividendo em Sim Se os acionistas receberem novas agoes
AcOes “B” para cada acdo “A” detida, a

quantidade de acOes sofrerd um ajuste,
com a multiplicacao da quantidade
original de acdes pelo coeficiente (a) da
soma de A e B, dividido por (b) A.

Desdobramento Sim Se os acionistas receberem novas agoes
de Agoes “B” para cada acao “A” detida, a
quantidade de acOes sofrerd um ajuste,
com a multiplicacao da quantidade
original de acdes pelo coeficiente de B,
dividido por A.




Para os potenciais eventos de ajuste que nao tenham sido listados na tabela
acima, o Agente de Calculo poderd efetuar um ajuste se o Agente de
Calculo determinar que o evento teria um efeito de diluicdo ou concentracao
sobre o valor tedrico das acbes de ETF Subjacente e nao deveria ser de
outra forma contabilizado para o indice. Quaisquer ajustes serao

anunciados ao publico com antecedéncia, se possivel.

Revisdo dos Valores do Indice na hipétese de Evento de Erro de

Dados

Se o0 Agente de Calculo determinar que o preco disponibilizado para o ETF
Subjacente com peso ndo nulo no Indice (ou para o nivel publicado de uma
Taxa de Juros Nominal) refletir erro manifesto, o célculo do Indice ser
postergado até que o preco ou nivel corrigido esteja disponivel. Se o preco
ou nivel corrigido nao estiver disponivel a tempo ou na hipotese de o preco
disponibilizado para o ETF Subjacente (ou para o nivel publicado de uma
Taxa de Juros Nominal) for posteriormente corrigido e essa correcao for
publicada, entdo o Agente de Calculo podera, desde que possivel e se o
Agente de Calculo determinar em boa-fé que esse erro nao é relevante,
ajustar ou corrigir o respectivo calculo ou determinacao, inclusive o nivel do
ETF Subjacente, em qualquer Dia Util do Indice, para levar em consideracdo

a respectiva corregao.

Em qualquer Dia Util do Indice ou Dia de Reajuste do indice de Retorno
Total, respectivamente, durante o qual o preco de um ETF Subjacente
refletir um erro (e esse erro nao tiver sido corrigido), as Metas de Peso dos
Ativos Subjacentes ou o Peso do Indice Base, respectivamente, serdo
calculados utilizando o preco disponibilizado pela respectiva Bolsa de
Valores (nao obstante qualquer erro manifesto). Se o Agente de Calculo
determinar que qualquer erro é relevante (como descrito acima) e se a
respectiva Bolsa de Valores posteriormente corrigir o preco disponibilizado
por ela, o Valor do Indice poderd ser calculado utilizando esse preco
corrigido, mas as quantidades dos Ativos Subjacentes resultantes das Metas
de Peso dos Ativos Subjacentes e do Peso do Indice Base (antes da

correcao do erro) nao sofrerao nenhum ajuste.



Informacoes de Licenciamento

A Goldman, Sachs & Co. é o agente de licenciamento com exclusividade
para o indice. Quaisquer duvidas sobre o licenciamento do Indice poderao
ser encaminhadas as pessoas listadas na Secao “Informacbes de Contato” a
sequir.

Informacoes de Contato

Grupo STS

gs-sts-all@gs.com

Website do Agente de Calculo

http://www.solactive.com/

Isengoes de Responsabilidade

Marcas Registradas: “"GS Momentum Builder™ Multi-Asset 5S ER Index” é

uma marca registrada da Goldman, Sachs & Co.

Inexisténcia de Assessoria ou Recomendagdao: A Goldman, Sachs & Co. e

quaisquer afiliadas da Goldman Sachs & Co. nao prestam qualquer
declaracdo ou garantia, expressa ou tacita, ou aceitam qualquer obrigacao
ou responsabilidade (exceto no caso de fraude) perante o detentor de
quaisquer produtos vinculados ao Indice ou a qualquer pessoa sobre (i) a
orientacdo de investimento em titulos e valores mobilidrios em geral, no
indice ou nos ETF Subjacentes ou (ii) a capacidade do Indice de gerar
resultados positivos. Caso vocé esteja considerando adquirir qualquer
produto vinculado ao Indice, vocé deverd consultar seus préprios assessores
contabeis, fiscais, de investimento e advogados antes de realizar qualquer
investimento. A Goldman, Sachs & Co. ndao age como consultor ou

fiduciario.



Calculo dos ETF Subjacentes: O nivel de determinados ETF Subjacentes é

calculado e publicado por terceiros, e ndao pela Goldman, Sachs & Co. ou
suas afiliadas. A Goldman, Sachs & Co. e suas afiliadas se eximem
integralmente de qualquer responsabilidade por quaisquer erros cometidos
por qualquer terceiro ou pelas omissdes ou atrasos de qualquer terceiro no

calculo ou publicacao do nivel de qualquer ETF Subjacente.

Estratégias Nao S3o Designadas por Referéncia a Necessidades Individuais:

O Indice é estruturado pela Goldman, Sachs & Co. e determinado e
calculado pelo Agente de Calculo sem consideracao a quaisquer produtos
vinculados ao Indice. A Goldman, Sachs & Co. ndo terd nenhuma obrigacdo
de considerar as necessidades de qualquer pessoa na estrutura do Indice ou
de revisar sua metodologia, tampouco o Agente de Caélculo terd qualquer
obrigagao de considerar as necessidades de qualquer pessoa na

determinacdo e célculo do Indice.

Isencdao e Exclusao de Responsabilidade: A Goldman, Sachs & Co. e

quaisquer de suas afiliadas nao garantem a qualidade, exatidao e/ou
integralidade do Indice ou de quaisquer dados nele incluidos ou com relacdo
aos quais o Indice possa se basear e a Goldman, Sachs & Co. e quaisquer
de suas afiliadas ndao serdo responsaveis perante qualquer terceiro por
quaisquer perdas ou danos, diretos, indiretos ou emergentes, decorrentes
de (i) qualquer inexatidao ou incompletude ou atrasos, interrupgdes, erros
ou omissdes no Indice ou em quaisquer dados nele incluidos ou com relacdo
aos quais o Indice possa se basear ou (ii) qualquer decisdo ou acdo
praticada por qualquer terceiro com base no Indice ou em quaisquer dados

nele incluidos ou com relagdo aos quais o Indice possa se basear.

Na Goldman, Sachs & Co. e quaisquer de suas afiliadas ndo prestam
qualguer recomendacao, declaracdo ou garantia, expressa ou tacita, sobre
os resultados obtidos pelos detentores de quaisquer produtos vinculados ao
indice ou por qualquer outra pessoa fisica ou juridica em decorréncia do uso
do Indice ou de quaisquer dados com relacdo aos quais o indice tenha se

baseado.



A Goldman, Sachs & Co. e quaisquer de suas afiliadas nao prestam qualquer
declaracdo ou garantia, expressa ou tacita, e a Goldman, Sachs & Co. e
suas afiliadas neste ato expressamente se isentam de responsabilidade por
todas as declaragdes e garantias de negociabilidade ou adequagao para uma
finalidade ou uso especifico com relacdo ao Indice ou quaisquer dados nele
incluidos ou quaisquer dados com relagdo aos quais o Indice tenha se

baseado.

Sem limitar quaisquer disposicdes anteriores, em nenhuma hipotese a
Goldman, Sachs & Co. ou quaisquer de suas afiliadas terdo qualquer
responsabilidade por quaisquer danos especiais, punitivos, indiretos ou
emergentes (incluindo lucros cessantes), mesmo se notificadas da

possibilidade de tais danos.

Nenhuma disposicao neste documento exclui qualquer responsabilidade ou

medida no caso de declaracao enganosa por fraude.

“iShares” é uma marca registrada da BlackRock Institutional Trust
Company, N.A. (“BITC”). O Indice ndo é financiado, endossado, vendido
nem promovido pela BITC. A BITC nao presta nenhuma declaragdo ou
garantia aos detentores do Indice ou de qualquer produto vinculado ao
Indice ou qualquer pessoa no que diz respeito a consultoria de investimento
no Indice ou outro produto. A BITC ndo terd nenhuma obrigacdo ou
responsabilidade pela operacdo, pelo marketing, pela negociacao ou pela

venda do Indice.

Os indices MSCI sao detidos com exclusividade pela MSCI Inc. ("MSCI"). Os
nomes da MSCI e dos indices da MSCI sao marcas de servico detidas pela
MSCI ou pelas suas afiliadas. Os instrumentos financeiros referidos no
presente instrumento nao sao patrocinados, endossados nem promovidos
pela MSCI, e a MSCI ndo terd nenhuma responsabilidade relacionada aos

referidos instrumentos financeiros.



A "SPDR®" é uma marca registrada da Standard & Poor's Financial Services
LLC ("S&P") e Dow Jones é uma marca registrada da Dow Jones Trademark
Holdings LLC (“"Dow Jones”), com uso licenciado pela S&P Dow Jones
Indices LLC. O Indice ndo é patrocinado, endossado, vendido nem
promovido pela S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P e tampouco
pelas suas respectivas afiliadas e nem a S&P Dow Jones Indices LLC, Dow
Jones, S&P nem suas respectivas afiliadas prestam qualquer declaragao

sobre a conveniéncia de investimento no Indice.

As marcas referidas no presente instrumento que nao sao de propriedade

da Goldman Sachs sdo marcas de seus respectivos detentores.

ANEXO

Data Base do Indice

31 de julho de 2015

Data Base do Indice

de Retorno Total

31 de julho de 2015

Data Base do Indice

Basico

29 de maio de 2015

Data de Lancamento

16 de maio de 2016

Ticker do Indice na

Indice GSMBMAS5S

Bloomberg

Ticker do Indice na | .GSMBMASS

Reuters

Data de Inicio do | Ver a tabela de ativos a seguir.
Ativo

Dia Util do Indice

Significa um dia no qual a Bolsa de Valores de

Nova York esteja aberta, em pregao regular

Taxa de Juros

Nominal

LIBOR USD para 3 meses

A LIBOR USD para 3 meses sera a taxa oferecida
de

estadunidenses, conforme tal taxa for divulgada na

para depositos trés meses em ddlares

tela Reuters pagina 3750 as 11:00 horas, horario




de Londres, dois dias Uteis antes (em Londres) da
respectiva Data de Reconfiguragdao da Taxa de

A\

Juros Nominal. Cada data é aqui designada “a
data de determinagao da taxa de juros LIBOR
USD”. UM “dia util em Londres” é um dia no qual
os bancos comerciais e os mercados de cémbio
efetuem liquidacdo de pagamentos e estejam

abertos para suas atividades em geral em Londres.

E se o Comité do Indice determinar que a LIBOR
USD para 3 meses foi suspensa, entdao o Comité do
Indice deverd substituir a LIBOR USD para 3 meses
por uma taxa substituta ou sucessora que o Comité
do Indice determinar, a seu exclusivo critério, que
mais se assemelhe a LIBOR USD para 3 meses,
estabelecido que se o Comité do Indice determinar
que ha uma taxa sucessora aceita na industria,
entdo o Comité do Indice deverd usar essa taxa
sucessora. Se o Comité do Indice tiver
determinado uma taxa substituta ou sucessora em
conformidade com as disposicdes acima, o Comité
do indice, a seu exclusivo critério, podera
determinar uma alternativa em um dia util em
Londres, na data de determinagao da taxa de juros
LIBOR em USD e na Data de Reconfiguracdo da
Taxa de Juros Nominal a ser utilizada e qualquer
outra metodologia aplicdvel para o calculo dessa
taxa substituta ou sucessora, inclusive qualquer
fator de ajuste necessario para que a taxa
substituta ou sucessora se assemelhe a LIBOR USD
para 3 meses, em consonancia com as praticas
aceitas na industria para essa taxa substituta ou
sucessora. Salvo se o Comité do Indice substituir a

LIBOR USD para 3 meses por uma taxa substituta




ou sucessora como mencionado anteriormente,

serao aplicadas as disposicdes a seguir:

Se a taxa descrita acima nao for divulgada na tela
Reuters pagina 3750, entdao a LIBOR USD para 3
meses serd determinada com base nas taxas nas
quais os depodsitos para trés meses, em dodlares
estadunidenses, sao oferecidas pelos quatro
maiores bancos do mercado interbancario de
Londres, escolhidos pelo Agente de Calculo
aproximadamente as 12:00, horario de Londres,
na respectiva data de determinagcdo da taxa LIBOR
em USD, para os principais bancos no mercado
interbancario de Londres, com inicio na respectiva
Data de Reconfiguracao da Taxa de Juros Nominal,
e de valor representativo. O Agente de Calculo ird
solicitar ao principal Escritorio de Londres de todos
0S maiores bancos acima que enviem uma cotacao
de sua taxa. Se forem apresentadas no minimo
duas cotacdes, a LIBOR USD para 3 meses para a
respectiva Data de Reconfiguracdo da Taxa de
Juros Nominal serd a meédia aritmética das
cotagOes. Se forem recebidas menos do que duas
das cotacdes descritas acima, a LIBOR USD para 3
meses para a Data de Reconfiguracdao da Taxa de
Juros Nominal sera a média aritmética das taxas
cotadas pelos principais bancos localizados na
Cidade de Nova York, escolhidos pelo Agente de
Calculo, aproximadamente as 11:00 horas, horario
da Cidade de Nova York, na respectiva Data de
Reconfiguragdao da Taxa de Juros Nominal, para
empréstimos em dodlares estadunidenses para os
principais bancos europeus pelo periodo de trés

meses, iniciado na respectiva Data de




Reconfiguragdo da Taxa de Juros Nominal, e de

valor representativo.

e nenhuma cotacdo descrita no paragrafo anterior
for recebida, entdao o Agente de Calculo, apds
consulta as fontes que considere comparaveis a
qualguer cotacdao ou pagina de divulgacao acima,
ou qualquer fonte que considere razoavel para a
estimativa da LIBOR USD para 3 meses ou de
qualguer taxa de empréstimo acima mencionada,
devera determinar a LIBOR USD para 3 meses
aplicadvel a referida Data de Reconfiguracao da

Taxa de Juros Nominal, a seu exclusivo critério.

Convencao de

Contagem de Dias

Real/360, significando o numero de dias do

respectivo periodo dividido por 360.

ASPECTOS GERAIS DOS ATIVOS APLICAVEIS

Data de ;
Ativo Aplicavel Inicio do Ticker na Nivel fle

Ativo Bloomberg Referéncia
SPDR S&P 4 de Preco de
(Certificados de setembro fechamento,
Depédsitos da 2007 SPY UP Equity divulgado no Arca
Standard & Poor’s) da NYSE, ou seu
500 ETF Trust sucessor
iShares MSCI (indice | 4 de Preco de
Morgan Stanley de setembro de fechamento,
Capital 2007 EWJ UP Equity divulgado no Arca
Internacional) Japan da NYSE, ou seu
(Japao) ETF sucessor
iShares MSCI (indice | 4 de Preco de
Morgan Stanley de setembro EFA UP Equity fechamento,
Capital 2007 divulgado no Arca




Internacional) EAFE

da NYSE, ou seu

ETF sucessor

iShares 7+10 Year 4 de Prego de

Treasury Bond setembro de fechamento,
) IEF UQ

(Titulos do Tesouro 2007 ) divulgado no

com Vencimento de
7 a 10 anos) ETF

NASDAQ GM, ou

SEeu sucessor

iShares 20+ Year
Treasury Bond Year
Treasury Bond
(Titulos do Tesouro
com Vencimento de
mais de 20 anos)
ETF

4 de
setembro de
2007

TLT UQ Equity*

Preco de
fechamento,
divulgado no
NASDAQ GM, ou

Seu sucessor

iShares iBoxx $
Investment Grade

Corporate Bond

4 de
setembro de
2007

LQD UP Equity

Preco de
fechamento,

divulgado no Arca

(Titulos da NYSE, ou seu
Corporativos) ETF sucessor
iShares iBoxx $ High | 4 de Preco de

Yield Corporate Bond | setembro de fechamento,

(Titulos Corporativos

2007

HYG UP Equity

divulgado no Arca

Altamente da NYSE, ou seu
Alavancados) ETF sucessor

4 de Preco de
iShares MSCI

setembro de fechamento,

Emerging Markets
(Mercados

Emergentes) ETF

2007

EEM UP Equity

divulgado no Arca
da NYSE, ou seu

sucessor
4 de Preco de
iShares Nasdaq setembro de fechamento,

Biotechnology
(Biotecnologia) ETF

2007

IBB UQ Equity**

divulgado no
NASDAQ GM**,

OuU seu sucessor




iShares U.S. Real
Estate (Mercado
Imobilidrio dos EUA)
ETF

4 de
setembro de
2007

IYR UP Equity

Preco de
fechamento,
divulgado no Arca
da NYSE, ou seu

sucessor
4 de Preco de
iShares US Preferred | setembro de fechamento,
. PFF UQ
Stock (Acoes 2007 divulgado no
Equity***

Preferenciais) ETF

NASDAQ GM**,

OuU seu sucessor

SPDR S&P QOil & Gas
Exploration &
Production

(Exploracao de

4 de
setembro de
2007

XOP UP Equity

Preco de
fechamento,
divulgado no Arca
da NYSE, ou seu

Petréleo e Gas) ETF sucessor
4 de Preco de
setembro de fechamento,

SPDR Gold Shares
(Agdes Ouro)

2007

GLD UP Equity

divulgado no Arca
da NYSE, ou seu

sucessor
iShares TIPS 4 de Preco de
(Valores Mobiliarios setembro de fechamento,

do Tesouro dos EUA
Protegidos da
Inflagao) ETF

2007

TIP UP Equity

divulgado no Arca
da NYSE, ou seu

sucessor

Posicao no Mercado

Monetario

4 de
setembro
2007

Nao Aplicavel

Determinado
conforme descrito

na metodologia

* No que diz respeito as iShares 20+ Year Treasury Bond ETF, antes de 3
de fevereiro de 2016, o Ticker na Bloomberg era TLT UP Equity e o Nivel de
Referéncia utilizado para o calculo do Nivel Reinvestido era o preco de
fechamento informado pelo Arca da NYSE ou seu sucessor.

** No que diz respeito as iShares Nasdaq Biotechnology ETF, antes de 24



de setembro de 2008, o Ticker na Bloomberg era IBB UP Equity e o Nivel de
Referéncia utilizado para o calculo do Nivel Reinvestido era o preco de

fechamento informado pelo Arca da NYSE ou seu sucessor.

*** No que diz respeito as iShares US Preferred Stock ETF, esta faltando o
preco de referéncia para o ETF em 18 de setembro de 2007, 2 de outubro
de 2007, 3 de outubro de 2007, 11 de outubro de 2007, 12 de outubro de
2007, 18 de outubro de 2007, 1° de novembro de 2007 e 28 de novembro
de 2007. Nessas datas, o preco de fechamento para o ETF foi considerado
como o preco de fechamento para o ETF no Dia Util do Indice
imediatamente anterior. Antes de 2 de agosto de 2017, o Ticker na
Bloomberg era PFF UP Equity e o Nivel de Referéncia utilizado para o calculo
do Nivel Reinvestido era o preco de fechamento divulgado no Arca da NYSE

OuU seu sucessor.

***x No que diz respeito as iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF, antes de
2 de agosto de 2017, o Ticker na Bloomberg era IEF UP Equity e o Nivel de
Referéncia utilizado para o cdlculo do Nivel Reinvestido era o preco de

fechamento divulgado no Arca da NYSE ou seu sucessor.
CRONOGRAMA DE RESTRI(;()ES

Restricoes de Investimento *

Ponderacgao Ponderacgao
Maxima da i Maxima da
Classe do Ativo Ativo Aplicavel
Classe do Classe do
Ativo Ativo
SPDR S&P 500 ETF
20%
Trust
AcgOes Globais 50% iShares MSCI Japan
10%
ETF
iShares MSCI EAFE ETF | 20%
iShares 7-10  Year
Renda Fixa 50% 20%
Treasury Bond ETF




iShares 20+ Year

20%
Treasury Bond ETF
iShares iBoxx $
Investment Grade | 20%
Corporate Bond ETF
iShares iBoxx $ High
Yield Corporate Bond | 20%
ETF
Mercados iShares MSCI Emerging
20% 20%
Emergentes Markets ETF
iShares Nasdaq
10%
Biotechnology ETF
iShares u.S. Real
Alternativos 25% 20%
Estate ETF
iShares US Preferred
10%
Stock ETF
SPDR S&P Oil & Gas
Exploration & | 20%
Commodities 25% )
Production ETF
SPDR Gold Shares 20%
Inflagao 10% iShares TIPS ETF 10%
Equivalente de Posicdo no Mercado
50% . 50%
Caixa Monetario**

*Peso Minimo da Classe de Ativo é 0%. Peso Minimo do Ativo Aplicavel é de

0%.

**Conforme descrito na Metodologia.




