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1. ALLGEMEINE INDEXINFORMATION

1.1 Einflihrung

Der Deutsche Zweitmarktindex DZX-S stellt die Wertentwicklung des Zweitmarkts flr ge-
schlossene Schiffsfonds anhand der 50 meistgehandelten Fonds in einem Jahr dar. Er wird als
Performanceindex berechnet, das heif3t anders als bei einem Kursindex wird die Wertsteige-
rung durch jahrliche Auszahlungen bertcksichtigt und somit der Anlageerfolg abgebildet. Bei
der Berechnung werden die Besonderheiten des Zweitmarktes fir Kommanditanteile berick-
sichtigt. Der DZX-S umfasst die Assetklasse Schiff.

Die Berechnung des DZX-S beginnt in der 1. Kalenderwoche 2006.

1.2 Datenherkunft
Bei der Berechnung des DZX-S werden alle &6ffentlich zuganglichen Kursfeststellungen be-
rtcksichtigt. Abschllsse der folgenden Zweitmarktteilnehmer (Handelsplattformen, Makler

und Kaufer) werden erfasst:

e Deutsche Zweitmarkt AG

* Fondsborse Deutschland Beteiligungsmakler AG

2. DZX-S ZUSAMMENSETZUNG

2.1 Vorbemerkung

Der Index beschrankt sich auf die 50 meist gehandelten Fonds und umfasst nicht, wie bei-
spielsweise bestimmte Aktienindizes, den Gesamtmarkt der Schiffsfonds. Um ein zeitnahes
Aufgreifen von Marktentwicklungen durch den DZX-S zu gewahrleisten, mUssen die einzelnen
zum Index gehodérenden Schiffsfonds idealerweise so haufig gehandelt werden, wie der Index
festgestellt wird. Der DZX-S ist daher ein Auswahlindex, der die Marktentwicklung anhand

einer festen Anzahl an ausgewahlten Schiffsfonds darstellt.

Der DZX-S wird unter der ISIN ,,DEOOOAIDKEZ8"“ und WKN ,,AIDKEZ", sowie dem Reuters-
Kurzel ,,.dzxship“ und dem Bloomberg-Ticker ,,DZXSHIP Index” verdffentlicht.

2.2 Gewichtung

Der DZX-S ist - anders als viele Aktienindizes - zunachst titelgewichtet, d.h. jeder der 50
betrachteten Fonds wird gleich gewichtet. Dieses Vorgehen erscheint vor dem Hintergrund
vertretbar, dass das Kommanditkapital der verschiedenen in den Index einbezogenen Schiffs-
fonds im Vergleich zur Kapitalisierung von Aktien nur eine geringe Spannbreite aufweist. Zu-
dem werden alle Titel gleichmaBig rege gehandelt, so dass auch sémtliche eingehenden Kurse
eine dhnliche Qualitat aufweisen sollten.
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2.3 Auswabhlkriterien

Handelbarkeit: Das Kommanditkapital muss &ffentlich handelbar sein und es darf keine voll-

standige Handelsbeschrankung bestehen. Handelseinschrankungen durch Vorkaufsrechte
(und andere vertragsrechtliche Bestimmungen) fihren zu keiner Einschréankung bei der Auf-

nahme in den Index.

Transaktionsanzahl: Zentrales Auswahlkriterium ist die Anzahl der Transaktionen im vollen Ka-

lenderjahr vor der jeweiligen Indexberechnung. Die 50 Schiffsfonds mit der hdchsten Anzahl
an Transaktionen in unterschiedlichen Kalenderwochen werden in den DZX-S einbezogen.
Eine Vielzahl an Transaktionen in unterschiedlichen Kalenderwochen unterstellt einen regel-
maBigen Handel des Fonds am Zweitmarkt.

Handelsvolumen: Das nominale Handelsvolumen der Fonds wird dann als Kriterium heran-

gezogen, wenn durch die Bestimmung der Transaktionsanzahl keine eindeutige Auswahl an
Schiffsfonds getroffen werden kann. Bei gleicher Transaktionsanzahl werden die Fonds mit

dem hoéheren Handelsvolumen in den Index aufgenommen.

Altersstruktur (Schiffsalter): Bei der Bildung des DZX-S sind Besonderheiten von Schiffsfonds

zu berlcksichtigen:

» Schiffsfonds haben aufgrund der begrenzten Lebensdauer des zugrunde liegenden Wirt-
schaftsgutes eine begrenzte Lebensdauer

* Wahrend der Laufzeit des Fonds wird die Verschuldung zunehmend zurlckgeflhrt.

Dies fuhrt dazu, dass Schiffsfonds wahrend der Laufzeit andere Bewertungseigenschaften ha-
ben als beispielsweise Aktien. Daher wird das durchschnittliche Alter der Schiffsfonds durch
die Deutsche Zweitmarkt AG im Index fUr jedes Jahr ermittelt und gegebenenfalls nach einem
festgelegten Verfahren die Indexzusammensetzung entsprechend der allgemeinen Auswahl-
kriterien verandert, um ein relativ konstantes Durchschnittsalter der Schiffe zu gewahrleisten.
Anderweitig bestliinde die Gefahr, dass der Index im Zeitablauf bei gleich bleiben aller anderer
Einflussfaktoren (ceteris paribus) an Wert verlieren wirde, wenn das Durchschnittsalter der

Schiffe im Index anstiege.

2.4 Indexanpassungen

Die Auswahlkriterien werden einmal jahrlich am 1. Januar des Jahres angewendet. Eine au-
Berordentliche Anpassung kann quartalsweise stattfinden. Eine auB3erordentliche Anpassung
kann auf Beschluss des Komitees, das paritatisch aus Mitarbeitern der Solactive AG und der
Deutschen Zweitmarkt AG besteht, stattfinden.

Das gemeinsame Komitee entscheidet bei auBerordentlichen Anpassungen Uber die zu-

kinftige Zusammensetzung des DZX-S. Das Index-Komitee kann bei auBerordentlichen

Ereignissen, die sich auf einen oder mehrere Mitglieder des DZX-S beziehen, nach billigem
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Ermessen entsprechende Anpassungen in der Zusammensetzung des DZX-S vornehmen und
gegebenenfalls weitere MaRnahmen treffen, die geeignet sind, die FortfiUhrung des DZX-S zu
ermoglichen.

An jedem Uberprifungstag wird darlberhinaus gepriift, ob bei einem der Indexmitglieder im
Uberpriufungszeitraum kein Handel stattgefunden hat. Sollte dies bei einem Indexmitglied der
Fall sein, wird das entsprechende Indexmitglied auf die Watch-Liste aufgenommen. Wird im
darauffolgenden Uberprifungszeitraum ebenfalls kein Handel festgestellt (fiir das betreffende
Indexmitglied), liegt es im Ermessen des Komitees das Indexmitglied aus dem Index am Er-

setzungstag zu entfernen.
Begriffsdefinition

Uberpriifungstag
Der zweite Tag vor dem Ersetzungstag, sofern dieser ein Handelstag ist.

Uberpriifungszeitraum

Zeitraum zwischen zwei Uberprifungstagen.

Watch-Liste
Liste der Indexmitglieder, die wahrend des letzten Uberprifungszeitraumes nicht gehandelt
wurden.

Ersetzungstag
Der erste Freitag der Monate April, Juli und Oktober, der gleichzeitig ein Handelstag ist. Sollte

dieser Tag kein Handelstag sein, wird der unmittelbar vorherige Handelstag herangezogen.

Handelstag

Handelstag ist in Bezug auf den Index, ein Handelstag an der Boerse Stuttgart, ausgenommen
Tage, an denen vorgesehen ist, dass der Handel vor dem zu Werktagen Ublichen Bbrsen-
schluss geschlossen wird. Die endgultige Entscheidung darulber, ob ein bestimmter Tag ein
,Handelstag” in Bezug auf den Index oder anderweitig im Zusammenhang mit diesem Doku-
ment ist, liegt beim Index-Berechner.

AuBergewdhnliches Ereignis

Ein , auBergewdhnliches Ereignis” ist insbesondere (wobei die Aufzahlung aber nicht notwen-
digerweise abschlieBend ist)

- Verkauf eines wesentlichen Anteils der Fondsimmobilien

- Handelsaussetzung

- eine Insolvenz.
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3. BERECHNUNG

3.1 Indexformel

Der DZX-S wird als Performanceindex berechnet. Das heif3t, es wird angenommen, dass die
Auszahlungen in das Indexportfolio reinvestiert werden. Der Performanceindex unterstellt ein
Portfolio, das der Ursprungszusammensetzung des Index entspricht und das alle Auszahlun-
gen reinvestiert sowie Verdnderungen in der Zusammensetzung des Index im Portfolio nach-
vollzogen werden. Der Performanceindex bildet also den Anlageerfolg ab, den man mit einem
Schiffsfonds Uber eine bestimmte Laufzeit erzielt hat. Der DZX-S wird wie folgt berechnet:

50
YP*C,
=1

Index, = K, =— * Basis
io

i=1
Pi. Kurs der Schiffsbeteiligung i zum Zeitpunkt t
C. aktueller Korrekturfaktor der Beteiligung i zum Zeitpunkt t
P Kurs der Schiffsbeteiligung i am letzten Handelstag vor Aufnahme in den Index
T: Zeitpunkt der letzten Verkettung
K indexspezifischer Verkettungsfaktor gultig ab Zeitpunkt T
Basis: 1000

3.2 Berechnungsfrequenz

Der DZX-S wird wdchentlich von der Solactive AG berechnet. Die Veroffentlichung der Index-
stande erfolgt wdchentlich durch die Deutsche Zweitmarkt AG, sowie Uber die Webseite der
Solactive AG und Uber zahlreiche weitere Vendoren.

FUr die Erfassung der Handelumsatze zur Berechnung des wdchentlichen DZX-S gelten fol-
gende Regeln:

* Ausschlaggebend ist jeweils der Handel je Kalenderwoche

* Wurden mindestens zwei Handel eines Fonds in einer Kalenderwoche verzeichnet, so wird
der Handel gezahlt, der den héchsten Nominalwert beschreibt

* Ist der héchste Nominalwert eines Fonds, der in einer Kalenderwoche mindestens zweimal
gehandelt wurde, mehr als einmal zu verzeichnen, so wird der Handel gezahlt, der den
hoéchsten Handelskurs beschreibt

* Ist der hdchste Handelkurs eines Fonds, der in einer Kalenderwoche mindestens zweimal
gehandelt wurde und mehr als einen hdochsten Nominalbetrag verzeichnet hatte, so sind alle
relevanten Parameter gleich und die DZAG wahlt nach dem frihestem Handelsdatum in der
betreffenden Kalenderwoche aus.
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3.3 Rechengenauigkeit
Die Korrekturfaktoren und die Verkettungsfaktoren werden bei der Berechnung sechsstellig
gerundet. Der Indexstand wird zweistellig gerundet publiziert.

3.4 Bereinigung um Auszahlungen (Korrekturfaktor)

Auszahlungen an den Anleger haben theoretisch einen Kursrlickgang zur Folge. Der durch
die Auszahlung entstandene Kursverlust wird durch Berilcksichtigung eines Korrekturfak-
tors bereinigt. Dabei wird von einer Reinvestition der Auszahlungen ausgegangen und der
Kursverlust rechnerisch riickgangig gemacht.

Der Korrekturfaktor cit wird durch die folgende Formel bestimmt:

pi,t—l %

Cy = y i1

Pii— 4
[ Kurs der Beteiligung unmittelbar vor Auszahlung
A Auszahlung zum Zeitpunkt t

it

Der Korrekturfaktor findet erst dann Anwendung, wenn es zu einer neuen Kursfeststellung

kommt.

3.5 Verkettungsfaktor

Der Verkettungsfaktor wird bei ordentlicher und auBBerordentlicher Anpassung berechnet,
um Kursspringe zu vermeiden. Die Kursspriinge entstehen durch die Veranderung der Zu-
sammensetzung des Indexportfolios. Er findet nur dann Anwendung, wenn Schiffsfonds im

Indexportfolio ausgetauscht werden.

Der Verkettungsfaktor KT wird durch die folgende Formel bestimmt:

K, =Index, ./ Index, .

Index; . Indexstand vor dem Verkettungszeitpunkt, berechnet nach der
Portfoliozusammensetzung vor dem Verkettungszeitpunkt

Index_ Indexstand vor dem Verkettungszeitpunkt, berechnet nach der

T,neu’

Portfoliozusammensetzung nach dem Verkettungszeitpunkt
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3.6 Veroffentlichung

Zur Gewahrleistung einer méglichst umfassenden Berlcksichtigung von Handelsumsatzen
beinhaltet der wéchentlich verdffentlichte Indexstand die woéchentlichen Handelsumsatze,
die 4 Wochen vor der Indexverdffentlichung stattgefunden haben und durch die Deutsche
Zweitmarkt AG an die Solactive AG gemeldet wurden. Beispielsweise bezieht sich der in
Kalenderwoche 5 veréffentlichten Indexstand auf die Handelsumsatze die in Kalenderwoche 1

aufgetreten sind.

Die Veréffentlichung des Indexstandes findet an jedem Freitag statt, der gleichzeitig ein Han-
delstag ist. Sollte der erste Freitag eines Monats, der gleichzeitig ein Handelstag ist vor dem
dritten Handelstag diesen Monats sein, so verschiebt sich die Veroffentlichung auf den Abend
des dritten Handelstages dieses Monats.

Diese Vorgehensweise kann verandert werden, wenn Handelsumsatze der genannten Markt-

teilnehmer zeitnah, verlasslich und im vollen Umfang zu verwerten sind.

4. Anderung der Berechnung
Ab August 2015 wird der DZX® nicht mehr als Performanceindex berechnet, sondern als
Kursindex. Das heif3t, es wird angenommen, dass die Auszahlungen nicht in das Indexportfolio

reinvestiert werden. Die Berechnungsformel andert sich wie folgt:

50
i
Index, = K, =—

50

S,

* Basis

P Kurs der Schiffsbeteiligung i zum Zeitpunkt t

Py Kurs der Schiffsbeteiligung i am letzten Handelstag vor Aufnahme in den Index
T: Zeitpunkt der letzten Verkettung

K indexspezifischer Verkettungsfaktor gultig ab Zeitpunkt T

Basis: 1000

Folglich hat der Abschnitt 3.4 keine Gultigkeit mehr.
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Anhang

Information
Der Zweitmarktindex DZX-S® dient allein Informationszwecken. Er wird ohne Gewahr fur
Vollstandigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der Kurserfassung und der Indexberechnung zur

Verflgung gestellt.

Kein Vertragsangebot

Die Uberlassung des Zweitmarktindex DZX-S® stellt weder ein Angebot und/oder eine Emp-
fehlung zum Kauf oder Verkauf irgendwelcher dort einbezogenen Beteiligungen, noch eine
Grundlage fUr den Abschluss eines anderen Vertrages, insbesondere eines Beratungs- oder
Auskunftsvertrages, dar. Insofern ergeben sich auch keine vertraglichen oder vorvertraglichen
Verpflichtungen der DZAG.

Haftungsbeschrankung

Soweit eine Haftung der DZAG eintreten sollte, haftet sie gegenltber Unternehmern flr Scha-
den, auBer im Fall der Verletzung wesentlicher Vertragspflichten, nur, wenn und soweit ihr,
ihren gesetzlichen Vertretern oder leitenden Angestellten Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit
zur Last fallt. FUr sonstige Erfullungsgehilfen haftet die DZAG nur bei Vorsatz und soweit die-
se wesentliche Vertragspflichten vorsatzlich oder grob fahrlassig verletzen. AuBBer bei Vorsatz
oder grober Fahrlassigkeit gesetzlicher Vertreter, leitender Angestellter oder vorsatzlichen
Verhaltens sonstiger ErfUllungsgehilfen der DZAG besteht keine Haftung fUr den Ersatz mit-
telbarer Schaden, insbesondere nicht flir entgangenen Gewinn. AuBer bei Vorsatz und grober
Fahrlassigkeit der DZAG, deren gesetzlichen Vertretern und leitenden Angestellten ist die

Haftung auf den bei Vertragsschluss typischerweise vorhersehbaren Schaden begrenzt.

Gegenlber Verbrauchern haftet die DZAG nur fUr Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit. Im Falle
der Verletzung wesentlicher Vertragspflichten, des Schuldnerverzugs oder der von der DZAG
zu vertretenden Unméglichkeit der Leistungserbringung haftet die DZAG jedoch flr jedes
schuldhafte Verhalten ihrer Mitarbeiter und Erflllungsgehilfen. AuBer bei Vorsatz und/oder
grober Fahrlassigkeit von gesetzlichen Vertretern, Mitarbeitern und sonstigen Erflllungsge-
hilfen ist die Haftung der DZAG der H6he nach auf die bei Vertragsschluss typischerweise
vorhersehbaren Schaden begrenzt.

Die vorgenannten Haftungsausschllsse und Beschrankungen gegenUber Unternehmern oder
Verbrauchern gelten nicht fUr Schaden aus der Verletzung des Lebens, des Kbrpers oder der
Gesundheit sowie im Fall zwingender gesetzlicher Regelungen.

Rechtlicher Hinweis

Dieser Leitfaden stellt lediglich eine unverbindliche, allgemeine Information dar. Insbesondere
stellt der Leitfaden weder eine Anlageberatung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von
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Kapitalanlagen dar. Er kann nicht als Ersatz flr eine detaillierte Recherche oder individuelle
Anlageberatung dienen. Bei jedem spezifischen Verlangen sollte ein geeigneter Berater zu
Rate gezogen werden. Samtliche Darstellungen basieren auf den Wertentwicklungen der Ver-
gangenheit, die kein verlasslicher Indikator fur eine zuklnftige Entwicklung sind; die Wertent-
wicklung in der Zukunft kann aufgrund zahlreicher Faktoren sowohl héher als auch niedriger
ausfallen. Der Leitfaden wurde mit Sorgfalt zusammengestellt, entworfen und hergestellt.
Gleichwonhl ist die Haftung flr die Richtigkeit, Aktualitdt und Vollstandigkeit ausgeschlossen,
soweit nicht die Verletzung wesentlicher Vertragspflichten oder von Leben, Kérper oder Ge-
sundheit vorliegt. Darlber hinaus wird ebenfalls keine Haftung GUbernommen flr Nachteile, die
direkt oder indirekt aus der Verteilung, der Verwendung oder Veranderung und Zusammen-

fassung der Inhalte dieses Berichtes entstehen.
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