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RESUMO ESTRATEGICO?

Ticker GSMBMASS  The GS Momentum Builder” Multi-Asset 5S ER Index:

RIC (Cddigo para .GSMBMA5S o Proporciona exposi¢éo a ETFs cujos indices subjacentes rastreiam agdes globais,
Instrumento renda fixa, mercados emergentes, commodities, inflacéo e ativos alternativos
Reuters)

- o Procura proporcionar exposigao a dinamica de prego de varias classes de ativos
Identificador .GSMBMAS5S (TBC) usando uma metodologia desenvolvida pela Goldman, Sachs & Co. (Patrocinador do
Thomson Indice)

Patrocinador do Goldman Sachs & Co. o  Combina 14 ETFs subjacentes em seis classes de ativos e um equivalente em
Indice dinheiro por meio de Posigdo no Mercado Monetario [Money Market Position] que
busca capturar o maior retorno histérico entre o universo de ativos subjacentes
Moeda uss$ selecionados, seguindo a metodologia do indice, observadas as restricbes de pesos
. - minimos e maximos e controles de volatilidade.
Numero maximo de max. 15
Subjacentes o E diariamente reajustado por meio dos ativos subjacentes e pode desalavancar a
Meta d 5.00% carteira para a posigao desalavancada (Posigédo no Mercado Monetario) tédo
eta de wee frequentemente quanto diariamente, se a volatilidade realizada exceder o limite de
Volatilidade volatilidade
Controle Diario de 6.00% ; e nive " P
Volatilidade o Aplica dois niveis de controle de volatilidade em toda a carteira:
; o Meta de Volatilidade: 5%. E medida diariamente e estabelece um limite maximo
%3'&;'3(1“ do Solactive AG para a volatilidade histérica anual realizada da meta diaria de cada carteira.
Data Base do 31 de julho de 2015 0 Limite de volatilidade: 6%. E medido diariamente. O indice € reajustado sempre
indice que a volatilidade historica anual realizada exceder o limite de volatilidade.
Data de 16 de maio de 2016 o  E calculado com base no retorno excedente sobre a soma de (i) um depdsito
Langamento nominal em dinheiro com Libor para 3 meses, composto diariamente e (ii) 0,65% ao

ano (acumulando diariamente), com dividendos brutos reinvestidos

PROCESSO DE REAJUSTE

Retorno em 3 meses

Volatili

em 1 més

Para fins exemplificativos

Etapa 1:

Etapa 2:

Etapa 3:

Etapa 4:

Etapa 5:

Etapa 6:

Retorno em 6 meses
Retorno em 9 meses

dade realizada

Volatilidade realizada
em 3 meses

Volatilidade realizada
em 6 meses

v

Qs

Media

|

@ Meta de Carteira

Y »

, apenas

Em cada dia util do indice, testa todas as possiveis combinag¢des de carteira dos ativos subjacentes (composto pelos 14
ETFs e pela Posigao no Mercado Monetario)

Para cada periodo retrospectivo de volatilidade (os seis meses anteriores, trés meses e um més) considera apenas as
carteiras que tém uma volatilidade realizada de 5% ou menos para tal periodo retrospectivo

Das carteiras restantes para cada periodo retrospectivo de volatilidade, escolhe a carteira para tal periodo de volatilidade
realizada que tem o maior retorno historico realizado sobre o respectivo periodo de retorno (os nove meses anteriores, seis
meses e trés meses para periodos retrospectivos de volatilidade de seis meses, de trés meses e de um més,
respectivamente)

Calcula a média dos pesos de cada ativo subjacente nas 3 carteiras escolhidas na etapa 3 (uma carteira para cada um dos
3 pares {periodo retrospectivo, periodo retrospectivo de volatilidade}) para determinar a meta de peso de tal ativo
subjacente para determinado dia

Calcula a média das metas de peso de cada ativo subjacente durante o periodo de calculo da média do peso que é
compreendido por tal dia e por cada um dos 21 dias Uteis do indice anteriores para determinar o peso diario de tal ativo
subjacente, em vigor apds o fechamento do mercado naquele dia

Diariamente, monitorar a volatilidade realizada dos ativos indexados; se essa volatilidade for superior a 6%, uma parcela
pro-rata dos ativos subjacentes é alocada para a posi¢éo desalavancada (Posicao no Mercado Monetario).

Terceiros podem, de tempos em tempos, emitir ETFs e outros produtos de investimento que acompanham esse

indice e outros
o Indice, consul

indices semelhantes. Para obter informacdes sobre esses produtos de terceiros que acompanham
te o Prospecto aplicavel.
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NOME TICKERPESO MAXIMO DA PESO PESO

CLASSE DO MINIMO MAXIMO

ATIVO
Acdes Globais SPDR S&P 500 ETF Trust SPY 0% 20%
iShares MSCI Japan ETF EWJ 50% 0% 10%
iShares MSCI EAFE ETF EFA 0% 20%
Renda Fixa iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF IEF 0% 20%
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF TLT 0% 0% 20%
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF LQD 0% 20%
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF HYG 0% 20%
Mercados Emergentes iShares MSCI Emerging Markets ETF EEM 20% 0% 20%
Alternativos iShares Nasdaq Biotechnology ETF IBB 0% 10%
iShares U.S. Real Estate ETF IYR 25% 0% 20%
iShares U.S. Preferred Stock ETF PFF 0% 10%
Commodities SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF XOP 2504 0% 20%
SPDR Gold Trust GLD 0% 20%
Inflagédo iShares TIPS Bond ETF TIP 10% 0% 10%
Equivalente de Caixa Posigao no Mercado Monetario 50% 0% 50%

*

DESEMPENHO DO iNDICE VS.
DE 2008°*

ETFs ESPECIFICOS DE CLASSE DE ATIVOS INDIVIDUAIS DESDE AGOSTO
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3 Os valores dos ETFs especificos da classe de ativos individuais s&o o retorno total, ou seja, os dividendos ETF sao reinvestidos. As versdes de retorno total séo calculadas pela Solactive
AG. Data base: 31 de julho de 2015, valores entre agosto de 2008 e maio de 2016 para o GS Multi Asset 5S com base no "back-testing”. O “back-testing” e outros materiais de analise
estatistica que sao fornecidos em relagéo ao Indice usam analises simuladas e circunstancias hipotéticas para estimar como ele pode ter sido executado antes de sua existéncia real. Os
resultados obtidos a partir de informag&o de “back-testing” ndo devem ser considerados indicativos dos resultados reais que possam ser obtidos de um investimento ou participagédo num
instrumento financeiro ou transagéo referenciando o Indice. Nem a Solactive AG nem a Goldman Sachs asseguram ou garantem que os produtos ligados ao Indice irdo operar ou teriam
operado no passado de maneira consistente com esses materiais. Os niveis histdricos hipotéticos aqui apresentados néo foram verificados por um terceiro independente, e tais niveis
histéricos hipotéticos tém limitagcdes inerentes. Simulagdes, técnicas, modelagens ou suposigdes alternativas podem produzir resultados significativamente diferentes e se mostrarem mais
apropriados. Os resultados reais podem variar, talvez substancialmente, dos retornos simulados apresentados neste documento. Veja o Disclaimer de Linguagem para mais informagdes sobre

o “Back-testing”.
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PESOS HISTORICOS?

Desempenho hipotético e de back-testing; ndo reflete performance verdadeira do indice
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VOLATILIDADE CONTINUA REALIZADA DE 6 MESES (a.a.)?

Desempenho hipotético e de back-testing; ndo reflete performance verdadeira do indice
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3 Os valores dos ETFs especificos da classe de ativos individuais s&o o retorno total, ou seja, os dividendos ETF sao reinvestidos. As versdes de retorno total séo calculadas pela Solactive
AG. Data base: 31 de julho de 2015, valores entre agosto de 2008 e maio de 2016 para o GS Multi Asset 5S com base no “back-testing”. O “back-testing” e outros materiais de analise
estatistica que sdo fornecidos em relagéo ao Indice usam andlises simuladas e circunstancias hipotéticas para estimar como ele pode ter sido executado antes de sua existéncia real. Os
resultados obtidos a partir de informag&o de “back-testing” ndo devem ser considerados indicativos dos resultados reais que possam ser obtidos de um investimento ou participagéo num
instrumento financeiro ou transagéo referenciando o Indice. Nem a Solactive AG nem a Goldman Sachs asseguram ou garantem que os produtos ligados ao Indice irdo operar ou teriam
operado no passado de maneira consistente com esses materiais. Os niveis histéricos hipotéticos aqui apresentados néo foram verificados por um terceiro independente, e tais niveis
histéricos hipotéticos tém limitagcdes inerentes. Simulagdes, técnicas, modelagens ou suposigdes alternativas podem produzir resultados significativamente diferentes e se mostrarem mais
apropriados. Os resultados reais podem variar, talvez substancialmente, dos retornos simulados apresentados neste documento. Veja o Disclaimer de Linguagem para mais informagdes sobre
o “Back-testing”.
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GS Multi Asset 5S Global Equities Commodities US Real Estate
A partir 01-AGO-2025 ER US Bonds (AGG) (ACWI) (GSG) (IYR)
Desempenho Efetivo (1 Més) -0,43% -0,26% 1,04% 3,45% 0,12%
Desempenho Efetivo (6 Meses) -0,64% 3,24% 8,00% 1,24% 0,96%
Desempenho Efetivo (1 Ano) -0,88% 3,38% 15,78% 6,00% 2,94%
Desempenho Efetivo (3 Anos) -2,51% 4,87% 52,47% -0,57% 3,09%
Desempenho Efetivo (5 Anos) -2,56% -5,29% 82,45% 112,09% 31,45%
Desempenho (desde agosto de 2008)* 2,81% 2,75% 8,33% -5,38% 6,22%
Volatilidade (a.a.) (desde agosto de 2008)* ® 5,27% 5,47% 20,96% 23,02% 30,06%
Retorno sobre Risco (desde agosto de 2008)° 0,53 0,50 0,40 -0,23 0,21
Reducdo Maxima (desde agosto de 2008)’ 12,89% 18,44% 48,83% 86,36% 66,20%

3 Os valores dos ETFs especificos da classe de ativos individuais s&o o retorno total, ou seja, os dividendos ETF sao reinvestidos. As versdes de retorno total séo calculadas pela Solactive
AG. Data base: 31 de julho de 2015, valores entre agosto de 2008 e maio de 2016 para o GS Multi Asset 5S com base no “back-testing”. O “back-testing” e outros materiais de analise
estatistica que sdo fornecidos em relagéo ao Indice usam andlises simuladas e circunstancias hipotéticas para estimar como ele pode ter sido executado antes de sua existéncia real. Os
resultados obtidos a partir de informag&o de “back-testing” ndo devem ser considerados indicativos dos resultados reais que possam ser obtidos de um investimento ou participagédo num
instrumento financeiro ou transagéo referenciando o Indice. Nem a Solactive AG nem a Goldman Sachs asseguram ou garantem que os produtos ligados ao Indice irdo operar ou teriam
operado no passado de maneira consistente com esses materiais. Os niveis histéricos hipotéticos aqui apresentados néo foram verificados por um terceiro independente, e tais niveis
histéricos hipotéticos tém limitagcdes inerentes. Simulagdes, técnicas, modelagens ou suposigdes alternativas podem produzir resultados significativamente diferentes e se mostrarem mais
apropriados. Os resultados reais podem variar, talvez substancialmente, dos retornos simulados apresentados neste documento. Veja o Disclaimer de Linguagem para mais informagdes sobre

o “Back-testing”.

4 Calculado em uma base percentual anual.

S Calculado na mesma base da volatilidade realizada usada no célculo do indice.

¢ Calculado pela divisdo do desempenho anual pela volatilidade realizada anual desde agosto de 2008.

7 O maior declinio percentual experienciado na medida relevante de um nivel maximo que ocorria anteriormente.
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ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANUAL

2025 1,32% -0,14% 0,34% -0,95% 0,006 0,55% -0,43% 0,68%

2024 -017% 0,99% 1,35% -2,02% 1,04% 0,06% 1,08% -0,15% 1,15% -0,92% 0,38% -1,99% 0,73%

2023 1,77%  -1,98% 1,17% 0,32%  -1,55% 0,65% 094% -1,42% -1,96% -0,77% 1,57% 1,14% -0,22%

2022 -2,82% 059% 0,72% -1,99% -037% -2,38% 1,09% -1,77% -2,95% 030% 1,72% -0,94% -8,59%

2021 -037% 0,15% 0,14% 0,84% 089% 066% 056% 059% -281% 2,09% -1,09% 1,46% 3,07%

2020 -0,22% -2,04% -2,00% 0,14% 063% 028% 1,88% -043% -0,90% -0,97% 2,76% 1,78% 0,79%

2019 161% -054% 187% 0,15% -0,18% 2,62% 042% 3,69% -1,19% 053% -047% 129% 10,11%

2018 2,79%  -3,15% -0,59% -0,59% 0,18% 047% -0,01% 0,56% -0,60% -4,56% 0,40% -1,53% -6,62%

2017 0,35% 0,73% 036% 080% 1,08% 034% 167% 0,71% -061% 090% 093% 1,28% 8,86%

2016 -0,49% 055% 039% 044% -0,48% 3,63% 159% -0,98% -0,66% -149% -0,28% 0,23% 2,40%

2015 343% -1,19% -0,02% -0,75% 0,21% -1,06% 0,55% -2,87% -0,45% 0,39% -0,60% -0,50% -2,93%

2014 -027% 1,98%  -0,95% 1,00% 1,59% 1,42% -154% 2,76% -3,02% 1,86% 1,73% 0,63% 7,25%

2013 051% 0,09% 159% 2,73% -2,86% -127% 1,14% -115% 190% 1,01% 0,54% 0,71% 4,92%

2012 1,81% 0,18% -0,20% 1,08% -0,30% 157% 2,18% 0,03% 050% -0,96% 0,71% 021% 6,97%

2011 0,80% 249% 026% 1,74% -0,19% -1,74% 297% 0,09% -0,94% 0,65% 051% 089% 7,69%

2010 -0,52% 1,27% 1,36% 1,66% -1,99% 1,38% 0,70% 3,24% 1,06% 0,69% -0,58% 0,99%  9,55%

2009 214% -1,74% 1,14% -031% 094% 0,01% 2,34% 0,09% 190% -1,04% 2,55% -0,71% 2,94%

2008 0,00%  -1,57% -3,56% 3,74% 3,85%  2,28%

3 Os valores dos ETFs especificos da classe de ativos individuais sdo o retorno total, ou seja, os dividendos ETF sao reinvestidos. As versdes de retorno total séo calculadas pela Solactive
AG. Data base: 31 de julho de 2015, valores entre agosto de 2008 e maio de 2016 para o GS Multi Asset 5S com base no “back-testing”. O “back-testing” e outros materiais de analise
estatistica que sao fornecidos em relagao ao indice usam analises simuladas e circunstancias hipotéticas para estimar como ele pode ter sido executado antes de sua existéncia real. Os
resultados obtidos a partir de informagéo de “back-testing” ndo devem ser considerados indicativos dos resultados reais que possam ser obtidos de um investimento ou participagéo num
instrumento financeiro ou transag&o referenciando o indice. Nem a Solactive AG nem a Goldman Sachs asseguram ou garantem que os produtos ligados ao indice irdo operar ou teriam
operado no passado de maneira consistente com esses materiais. Os niveis historicos hlpotetlcos aqui apresentados nao foram verificados por um terceiro independente, e tais niveis
histéricos hipotéticos tém limitacdes inerentes. Simulagdes, técnicas, modelagens ou suposigdes alternativas podem produzir resultados significativamente diferentes e se mostrarem mais
apropriados. Os resultados reais podem variar, talvez substancialmente, dos retornos simulados apresentados neste documento. Veja o Disclaimer de Linguagem para mais informagdes sobre
o “Back-testing”.

PESOS HISTORICOS DETALHADOS

Pesos a partir do ultimo dia util do indice de cada més antes do controle diario de volatilidade ser aplicado

SPY EWJ EFA [EF TLT LQD HYG EEM IBB IYR PFF XOP GLD TIP CASH

Ago-2008 - - - 17,9% 10,7% - 0,2% - 9,7% 08% - 35% 41% 87% 44,5%
Set-2008 - - - 18,2% 18,6% - 0,0% - 78% 23% - 16% 12% 59% 44,4%
Out-2008 - - - 20,0% 18,7% 1,7% 0,0% 01% 34% 09% 00% - 12% 4,0% 49,9%
Nov-2008 - 00% - 20,0% 19,4% 29% - 00% 40% 04% 01% - 1,0% 2,3% 50,0%
Dez-2008 0,3% 00% - 20,0% 11,1% 82% 02% 00% 39% 05% 03% - 2,7% 2,9% 50,0%
Jan-2009 11% - - 197% 78% 113% 04% - 29% 02% 08% 02% 35% 33% 48,7%
Fev-2009 - - - 18,7% 5,6% 11,8% 20% - 45% - - - 8,8% 3,5% 45,0%
Mar-2009 05% - - 17,0% 1,5% 10,7% 32% 00% 16% 00% 00% 03% 7,1% 8,0% 49,9%
Abr-2009 02% - - 19,7% 0,5% 16,3% 1,0% 13% 15% - - 01% 31% 6,4% 50,0%
Mai-2009 - 0,1% - 171% 0,7% 133% 33% 3,0% 0,0% - 13% - 58% 55% 50,0%
Jun-2009 - 05% - 75% - 16,7% 83% 02% 04% - 36% - 7,7% 52% 49,9%
Jul-2009 - 13% 0,1% 38% - 19,0% 7,0% 30% 04% 00% 51% - 6,7% 52% 48,4%
Ago-2009 0,7% 31% 0,0% - 0,2% 20,0% 6,1% 23% 29% 04% 67% - 50% 7,8% 44,8%
Set-2009 15% 32% 18% 51% 16% 200% 96% 06% 37% 10% 53% - 48% 7,6% 34,3%
Out-2009 31% 01% 20% 6,7% 22% 13,7% 77% 37% 29% 04% 77% 03% 57% 98% 341%
Nov-2009 0,3% - 04% 76% 09% 154% 13,4% 22% 05% 06% 7,0% 00% 99% 10,0% 31,8%
Dez-2009 6,0% 01% - 8,9% 01% 149% 191% 03% 01% 1,4% 94% - 73% 10,0% 22,2%
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SPY EWJ EFA [EF TLT LQD HYG EEM IBB IYR PFF XOP GLD TIP CASH
Jan-2010 77% 09% - 46% - 17,0% 19,8% 00% 14% 6,0% 10,0% - 3,8% 10,0% 18,8%
Fev-2010 0,3% 3,0% - 93% 01% 16,0% 17,0% - 74% 3,7% 10,0% 0,3% 45% 95% 18,9%
Mar-2010 27% 16% - 12,6% 0,4% 156% 159% - 6,8% 7,0% 100% 1,7% 12% 71% 17,4%
Abr-2010 72% 09% - 8,7% 03% 19,6% 152% - 47% 119% 7,7% - 04% 6,7% 16,5%
Mai-2010 39% 02% - 17,4% 10,8% 14,5% 4,8% - 1,8% 11,6% 55% - 1,4% 7,6% 10,4%
Jun-2010 - - - 19,6% 178% 76% 1,0% 00% - 1,7% 63% 1,0% 159% 7,4% 11,6%
Jul-2010 - - - 19,9% 17,3% 12,0% 0,1% 03% - 76% 81% 05% 141% 99% 10,3%
Ago-2010 - - 1,0% 197% 19,1% 10,4% 0,8% 45% - 10,0% 10,0% - 58% 95% 92%
Set-2010 - - 25% 172% 151% 123% 54% 52% 03% 89% 10,0% 00% 83% 85% 63%
Out-2010 01% - 05% 17,7% 83% 134% 10,4% 3,6% 21% 84% 91% - 152% 7,7% 3,5%
Nov-2010 22% - 05% 158% 1,1% 10,3% 154% 3,0% 35% 47% 75% 32% 92% 88% 14,6%
Dez-2010 39% 0,0% - 11,0% - 91% 140% 02% 60% 12% 72% 89% 75% 38% 27,3%
Jan-2011 96% 26% 03% 6,7% - 40% 154% 03% 59% 02% 73% 141% 58% 22% 256%
Fev-2011 87% 27% - 46% 0,1% 7,4% 12,8% - 1.3% 1,2% 56% 169% 3,4% 15% 33,7%
Mar-2011 6,9% 00% - 48% 16% 11,0% 197% - 24% 17% 63% 133% 6,0% 87% 17,5%
Abr-2011 04% - - 22% 41% 90% 185% - 78% 16% 92% 124% 84% 98% 16,5%
Mai-2011 1% - - 53% 98% 11,2% 145% 04% 10,0% 39% 75% 21% 16,0% 93% 3,0%
Jun-2011 53% - 0,7% 17,0% 116% 82% 80% 07% 96% 83% 06% 1,0% 192% 98% -
Jul-2011 21% 2,6% - 181% 79% 112% 6,7% - 92% 91% 29% 1,7% 184% 98% 0,3%
Ago-2011 23% 13% - 18,4% 65% 64% 34% 1,0% 30% 03% 10% 1,1% 190% 9,0% 27,4%
Set-2011 55% 05% - 20,0% 88% 06% 12% 00% 40% 12% - 0,1% 10,9% 6,3% 40,9%
Out-2011 74% 27% - 20,0% 17,2% 0,7% 2,3% - 1,5% 01% - - 29% 7,4% 37,8%
Nov-2011 13,0% 0,0% - 20,0% 16,9% 21% 3,0% - 26% 00% 07% 14% 45% 89% 26,7%
Dez-2011 95% 0,0% - 174% 179% 05% 71% - 47% 03% 02% 01% 29% 99% 29,6%
Jan-2012 9,6% - - 17,0% 18,6% 16% 11,1% 01% 63% 25% 22% 07% 33% 99% 16,9%
Fev-2012 15,1% 1,4% - 14,6% 17,4% 68% 98% - 81% 33% 64% 04% 13% 61% 94%
Mar-2012 19,1% 1,2% - 86% 12,1% 13,8% 89% 05% 76% 49% 98% 08% 07% 69% 51%
Abr-2012 18,5% 1,4% - 11,8% 9,6% 134% 72% - 6,7% 7,6% 85% 02% 02% 90% 58%
Mai-2012 13,4% - - 158% 17,1% 4,6% 112% - 88% 97% 50% - - 9,3% 5,0%
Jun-2012 11,6% - - 13,8% 19,8% 10,0% 4,9% - 98% 86% 52% - - 9,7% 6,6%
Jul-2012 92% 0,0% - 11,9% 20,0% 13,7% 4,4% - 9,5% 121% 3,4% - - 9,7% 6,2%
Ago-2012 14,8% - 1,6% 40% 17,8% 192% 83% - 89% 90% 66% 05% 07% 75% 09%
Set-2012 13,0% - 32% 19% 13,5% 185% 13,0% - 98% 97% 53% 19% 21% 6,0% 2,0%
Out-2012 13,6% - 22% 13% 131% 20,0% 7,0% 0,1% 88% 42% 89% 1,7% 108% 61% 2,4%
Nov-2012 6,3% - 88% 17% 138% 20,0% 12,1% 05% 55% 21% 95% 0,1% 109% 81% 0,6%
Dez-2012 29% 08% 150% 4,3% 12,5% 182% 13,4% 83% 4,0% 48% 47% 03% 16% 91% 01%
Jan-2013 01% 15% 193% 4,0% 97% 12,5% 18,0% 10,2% 33% 60% 7,7% - 0,1% 54% 2,0%
Fev-2013 6,2% 41% 188% 4,0% 34% 129% 16,8% 39% 29% 11,0% 78% 1,0% 05% 47% 1,9%
Mar-2013 72% 75% 132% 86% 20% 141% 198% 1,7% 47% 68% 96% 10% - 1,9% 1,7%
Abr-2013 10,0% 82% 79% 11,5% 10,1% 6,8% 17,4% - 77% 91% 65% 15% - 1,7% 1,6%
Mai-2013 10,7% 99% 4,9% 103% 12,0% 7,3% 17,9% - 96% 49% 89% - - 0,6% 2,9%
Jun-2013 19,5% 58% 05% 10,5% 24% 24% 44% - 94% 01% 57% 06% - 0,1% 38,7%
Jul-2013 17,0% 31% - 150% 0,1% 03% 2,7% - 7,0% - 23% 14% 0,1% 1,0% 50,0%
Ago-2013 19,3% 1,5% 13% 87% - - 3,6% - 10,0% - 03% 4,0% 15% - 49,8%
Set-2013 14,6% 12% 30% 74% - 01% 74% - 10,0% - - 40% 19% 09% 49,6%
Out-2013 12,0% 0,3% 53% 81% - - 70% 03% 6,1% - - 10,4% 0,7% 1,1% 48,8%
Nov-2013 16,9% 04% 62% 6,0% 00% 35% 144% 12% 56% - 1,0% 33% 02% 06% 40,6%
Dez-2013 192% 04% 68% 28% - 8,0% 183% - 91% - 06% 08% - 0,6% 33,3%
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Jan-2014 17,0% - 121% 01% 03% 127% 171% - 8,8% - 27% 09% - - 28,2%
Fev-2014 13,5% - 1.2% 16% 64% 133% 17,6% - 98% 14% 55% 04% 12% 15% 26,6%
Mar-2014 17,0% - 11% 05% 98% 16,1% 153% - 77% 62% 58% 00% 6,0% 30% 11,4%
Abr-2014 14,4% - 20% 04% 14,7% 183% 14,0% 0,7% 10% 86% 99% 83% 3,1% 06% 4,0%
Mai-2014 11,6% - 0,5% - 19,3% 17,7% 6,1% 6,0% 0,0% 14,0% 84% 136% 12% 08% 0,7%
Jun-2014 96% 06% 29% - 19,4% 12,8% 78% 6,6% - 16,5% 7,3% 141% 0,6% 15% 0,3%
Jul-2014 14,4% 3,0% 00% 01% 194% 83% 3,1% 113% 39% 156% 55% 97% 23% 34% -
Ago-2014 14,0% 3,3% - 41% 197% 97% 15% 11,6% 53% 13,1% 44% 22% 05% 73% 3,4%
Set-2014 179% 2,3% - 55% 199% 13,5% 04% 10,7% 53% 10,7% 6,2% 09% 06% 19% 4,4%
Out-2014 11,5% 0,3% - 18,4% 20,0% 112% - 03% 83% 96% 52% - - 3,6% 11,7%
Nov-2014 16,4% 0,3% - 18,8% 20,0% 71% 00% 18% 74% 145% 3,1% - - 0,2% 10,4%
Dez-2014 17,5% - - 20,0% 20,0% 79% - 03% 71% 16,1% 1,6% - - 0,5% 9,0%
Jan-2015 13,1% 0,4% - 18,0% 20,0% 4,2% - 0,0% 48% 179% 1,4% - 0,0% - 20,0%
Fev-2015 16,5% 1,0% 0,0% 16,3% 20,0% 68% 12% 00% 71% 11,2% 61% - 0,6% - 13,3%
Mar-2015 10,0% 51% 06% 10,0% 16,9% 3,3% 44% - 10,0% 2,2% 10,0% 14% - - 26,1%
Abr-2015 6,9% 73% 27% 73% 127% 04% 1,7% 00% 98% 14% 99% 24% - 1,1%  36,4%
Mai-2015 70% 81% 69% 10,7% 54% - 36% 21% 78% - 84% 09% 05% 15% 371%
Jun-2015 51% 98% 49% 83% 21% - 79% 16% 10,0% 00% 80% 16% 16% 1,0% 38,1%
Jul-2015 124% 7,7% 28% 53% 16% - 2,0% 01% 10,0% 0,1% 92% - - 3,6% 45,3%
Ago-2015 56% 65% 1,9% 162% 112% 02% - - 89% 15% 86% - - 0,9% 38,5%
Set-2015 - 29% - 20,0% 10,1% 3,2% 19% - 59% - 8,9% - - 2,6% 44,5%
Out-2015 32% 30% 26% 197% 74% 48% - - 03% 67% 80% - 35% 1,7% 39,0%
Nov-2015 87% 3,8% - 16,5% 4,3% 6,5% - 0,7% 1,0% 54% 90% 08% 26% - 40,6%
Dez-2015 95% 41% 0,1% 145% 8,7% 31% - - 01% 11,0% 7,6% 00% - 0,6% 40,8%
Jan-2016 41% 09% - 17,4% 14,0% 2,0% - - 04% 59% 7,4% - 0,8% 1,8% 454%
Fev-2016 0,6% - - 20,0% 19,0% - - - - 04% 39% - 10,6% 1,4% 44,2%
Mar-2016 38% - - 18,4% 18,3% 32% 33% 1,0% - 102% 7,1% 00% 13,8% 05% 20,4%
Abr-2016 10,9% - - 12,2% 181% 16,7% 2,3% 1,6% - 76% 79% 06% 104% 20% 9,6%
Mai-2016 72% - - 10,1% 82% 193% 8,3% - 01% 125% 8,4% 1,6% 146% 12% 8,5%
Jun-2016 8,6% - - 54% 185% 174% 84% - 03% 11,0% 98% 47% 98% 12% 4,9%
Jul-2016 98% 1,0% - 6,0% 17,5% 155% 99% - - 10,1% 9,4% 2,4% 11,8% 02% 6,3%
Ago-2016 13,0% 0,8% - 21% 13,7% 12,7% 10,2% 56% 25% 13,0% 6,8% 15% 12,7% - 5,4%
Set-2016 53% 35% 02% 30% 7,0% 140% 18,0% 36% 20% 46% 74% 21% 128% 1,7% 150%
Out-2016 30% 51% 08% 26% 21% 141% 20,0% 23% 12% - 48% 48% 58% 74% 26,1%
Nov-2016 92% 72% - 02% 04% 94% 16,8% 28% 05% - 1,0% 72% 30% 72% 351%
Dez-2016 16,6% 6,4% 01% - - 48% 16,7% 01% 0,0% - - 6,6% - 1,5% 47.2%
Jan-2017 19,6% 6,2% 54% - - 03% 171% 0,0% 04% 02% - 9,6% - 0,5% 40,7%
Fev-2017 20,0% 69% 7,5% - 0,0% - 18,5% 57% 12% 24% 15% 56% 03% 03% 30,2%
Mar-2017 17,7% 59% 13,8% - 11% 03% 139% 75% 41% 14% 22% - 58% - 26,5%
Abr-2017 17,5% 4,4% 184% - 0,7% - 121% 70% 26% 59% 25% - 6,7% - 22,2%
Mai-2017 171% 4,0% 20,0% 11% 59% 72% 94% 104% 25% 38% 48% - 1,4% - 12,4%
Jun-2017 13,3% 45% 19,8% 13% 11,2% 105% 6,8% 11,8% 14% 4,7% 48% - 46% - 5,3%
Jul-2017 10,5% 4,8% 19,8% 3,4% 34% 131% 55% 115% 39% 29% 83% - 22% - 10,6%
Ago-2017 12,2% 4,0% 16,6% 3,6% 10,1% 141% 2,4% 151% 29% 31% 6,6% - 59% - 3,3%
Set-2017 46% 20% 164% 36% 127% 94% 14% 180% 37% 18% 55% 07% 157% 09% 3,5%
Out-2017 178% 79% 187% - 6,0% 12,6% 05% 171% 50% - 14% 4,4% 82% - 0,2%
Nov-2017 19,9% 10,0% 19,2% - 10,5% 9,9% 05% 13,5% 0,5% 42% 02% 31% 17% 02% 6,5%
Dez-2017 19,9% 10,0% 18,5% - 11,3% 12,9% 0,0% 10,1% 2,0% 05% 02% 45% 02% 03% 9,6%
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Jan-2018 20,0% 10,0% 18,9% - 54% 129% - 10,4% 0,0% - 0,6% 36% 63% 45% 7,3%
Fev-2018 16,3% 7,7% 53% - 04% 40% 10% 72% 14% - - 0,3% 157% 3,3% 37,3%
Mar-2018 12,0% 3,4% - - - - 06% 81% 19% - 35% 01% 140% 6,4% 50,0%
Abr-2018 22% 66% 02% 05% 00% - 30% 56% - - 28% 27% 18,7% 85% 49,3%
Mai-2018 1.2% 29% 19% 04% 18% 00% 4,1% - - 33% 7,0% 146% 6,7% 7,8% 48,5%
Jun-2018 32% 11% - 04% 44% 00% 65% - 02% 59% 80% 147% 23% 74% 457%
Jul-2018 7% - - 22% 17% - 21% - 1,7% 11,1% 6,4% 133% - 6,4% 41,3%
Ago-2018 16,2% - - 28% 79% 27% 10,5% - 42% 11,9% 51% 81% - 57% 25,0%
Set-2018 18,1% 06% 01% 12% 39% 52% 157% - 48% 11,8% 14% 94% - 31% 24,7%
Out-2018 122% 1,9% 09% 14% - 1,9% 156% 00% 2,7% 94% 04% 79% 24% 02% 432%
Nov-2018 43% - - 10,6% - - 10,0% - 04% 154% 0,4% 20% 6,7% 09% 49,4%
Dez-2018 23% - - 184% 94% 11% 21% - - 12,7% - 01% 6,8% 02% 47,0%
Jan-2019 0,1% - - 20,0% 145% 28% 25% 38% 14% 90% - - 132% 11% 31,7%
Fev-2019 1,4% - - 18,2% 17,5% 11,5% 24% 35% 23% 180% 0,6% - 14,2% 0,3% 10,0%
Mar-2019 46% - 43% 13,3% 6,0% 16,6% 10,4% 4,0% 1,0% 17,4% 28% 00% 10,4% 0,1% 9,0%
Abr-2019 9,3% - 6,0% 12,4% 99% 17,4% 6,7% 42% 00% 197% 23% 0,1% 93% 02% 2,4%
Mai-2019 1,7% - 41% 11,7% 162% 17,8% 24% 21% - 177% 33% 03% 83% 30% 1,3%
Jun-2019 85% - 13% 115% 194% 18,0% 0,8% 00% - 17,6% 53% - 10,6% 3,8% 3,1%
Jul-2019 15,7% - 0,5% 12,6% 18,4% 17,3% 09% 02% - 7,9% 83% - 85% 4,0% 57%
Ago-2019 13,8% - - 10,7% 18,3% 19,9% 1,0% 0,0% - 42% 99% - 9,6% 79% 4,9%
Set-2019 174% 1,7% 02% 50% 175% 172% 83% - 01% 3,0% 84% 00% 124% 28% 6,1%
Out-2019 92% 53% 03% 97% 14,0% 16,1% 51% - - 10,4% 8,5% - 98% 02% 11,3%
Nov-2019 154% 90% 7,7% 85% 96% 164% 14% 52% 12% 59% 68% - 98% 19% 1,2%
Dez-2019 20,0% 96% 71% 1,7% 71% 176% 41% 44% 65% 07% 26% - 92% 25% 7,0%
Jan-2020 20,0% 6,7% 42% 04% 6,7% 150% 32% 92% 7,0% 39% 41% 12% 182% 0,0% -
Fev-2020 19,7% 4,6% 26% 06% 140% 159% 08% 25% 82% 90% 21% - 19,9% 0,1% 0,0%
Mar-2020 20% 00% - 17,7% 10,5% 6,1% 38% 36% 45% 02% 06% - 13,9% 4,8% 32,3%
Abr-2020 - 01% - 20,0% 3,7% - 6,0% - 31% - 01% 0,0% 88% 84% 49,6%
Mai-2020 - 00% - 20,0% 85% - 33% - 6,0% - - - 8,0% 85% 457%
Jun-2020 03% 21% 0,0% 182% 6,3% 28% 34% - 6,0% - 12% 04% 87% 81% 42,4%
Jul-2020 02% 11% 19% 157% 125% 76% 09% 17% 7,0% 00% 25% 04% 10,8% 9,0% 28,6%
Ago-2020 71% 18% 1,1% 13,6% 10,1% 86% 31% 26% 23% 04% 30% - 11,3% 9,9% 251%
Set-2020 72% 31% 04% 152% 6,6% 66% 30% 37% 04% 00% 51% 01% 106% 97% 284%
Out-2020 43% 6,7% - 129% 7,4% 68% 79% 72% 18% 00% 67% - 6,8% 10,0% 21,7%
Nov-2020 0,5% 8,6% - 68% 6,1% 93% 46% 11,4% 12% - 50% - 4,4% 10,0% 32,3%
Dez-2020 40% 71% 19% 47% 11% 173% 89% 10,0% 33% - 79% 01% 13% 96% 22,7%
Jan-2021 29% 91% 55% 09% 25% 11,6% 151% 91% 32% 0,1% 85% 1,0% 06% 94% 20,5%
Fev-2021 03% 67% 23% 08% 02% 73% 181% 91% 42% 1,0% 25% 24% - 9,8% 35,3%
Mar-2021 15% 47% 27% 00% - - 12,0% 4,5% 05% 44% 87% 45% - 74% 48,9%
Abr-2021 95% 27% 44% - - - 11,9% 01% - 10,0% 7,5% 28% - 4,4% 46,7%
Mai-2021 81% 0,1% 6,0% - - - 50% - - 149% 57% 49% 16% 71% 46,7%
Jun-2021 51% - 39% - 21% 16% 95% - - 178% 45% 45% 39% 41% 429%
Jul-2021 11,5% - 03% 10% 7,0% 66% 58% - 1,0% 185% 3,3% 6,6% - 72% 31,1%
Ago-2021 18,2% - 25% 19% 108% 6,8% 03% - 3,0% 181% 2,5% 1,5% - 9,7%  24,8%
Set-2021 197% 24% 11% 37% 128% 68% 3,7% - 45% 155% 08% 1,0% - 10,0% 18,0%
Out-2021 76% 12% - 14% 70% 11% 42% - 05% 16,2% 0,8% 72% - 10,0% 42,8%
Nov-2021 16,9% 0,0% - - 8,5% - 01% - 0,0% 129% 1,1% 7,5% 16% 98% 41,5%
Dez-2021 18,0% - - 1,8% 18,6% - - - 0,0% 11,5% 0,1% 25% 21% 8,6% 36,8%
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Jan-2022 13,6% - 01% 1,7% 114% - 1,7% - - 10,6% 0,1% 3,1% 6,6% 6,7% 44,4%
Fev-2022 2,4% - - 7,9% 6,4% - 32% 06% - 20% - 91% 10,4% 7,8% 50,0%
Mar-2022 55% 02% 19% 20% 12% - 6,3% 03% - 01% - 78% 159% 8,8% 50,0%
Abr-2022 55% 01% 06% 08% - - 25% - - 75% - 59% 17,8% 9,4% 50,0%
Mai-2022 - - - 72% - - 11,0% - - 1,6% - 53% 154% 9,5% 50,0%
Jun-2022 0,0% - 02% 143% - 08% 61% 12% - - - 45% 129% 9,9% 50,0%
Jul-2022 04% 01% - 18,4% - 3,00 12% 13% 03% - 0,8% 24% 131% 91% 50,0%
Ago-2022 0,5% - - 18,1% 0,1% 19% 28% 00% 39% 08% 40% 45% 66% 76% 492%
Set-2022 0,0% - - 19,4% - 04% 44% - 34% 03% 40% 39% 47% 95% 50,0%
Out-2022 - - - 19,8% - 01% 76% 01% 0,1% - 6,7% 07% 51% 98% 50,0%
Nov-2022 - - - 20,0% - 06% 91% 03% 02% - 36% 12% 49% 10,0% 50,0%
Dez-2022 - 0,0% 25% 19,6% - 01% 143% 0,1% 04% - 12% 02% 32% 84% 50,0%
Jan-2023 - 0,1% 32% 144% - 42% 83% 04% 08% - 1,4% 03% 81% 8,8% 50,0%
Fev-2023 - 1,5% 71% 10,3% 1,3% 13% 59% 20% 12% 04% 57% 00% 72% 73% 48,8%
Mar-2023 14% 08% 112% 79% 04% 04% 58% - 04% - 28% - 12,4% 6,7% 49,7%
Abr-2023 59% 26% 122% 18% 18% 32% 62% - 02% - 01% 02% 153% 56% 44,8%
Mai-2023 32% 49% 179% 64% 04% 21% 26% - 02% - - - 18,8% 4,7% 38,8%
Jun-2023 12,3% 83% 111% 35% 01% 30% 12% 0,1% 03% 05% 07% 01% 158% 04% 42,6%
Jul-2023 16,8% 7,6% 102% - 04% 05% 13% 01% - 54% 02% 01% 86% 0,1% 48,8%
Ago-2023 19,0% 57% 3,5% - - - 33% 01% - 1.2% 15% 74% 96% 0,0% 48,6%
Set-2023 18,2% 56% 1,0% - - - 6,3% - - 02% 1,0% 11,9% 81% - 47,8%
Out-2023 13,3% 3,2% 0,0% 01% - - 14,4% - 02% - 04% 11,5% 4,1% 2,7% 50,0%
Nov-2023 14,1% 4,0% 01% - - - 12,5% 0,2% - - 01% 7,0% 125% 09% 48,7%
Dez-2023 17,9% 34% 0,7% 01% - 48% 171% - - 02% 02% 39% 80% - 43,7%
Jan-2024 19,0% 53% 06% 06% 03% 65% 162% - 05% 2,0% 38% 08% 30% 01% 41,3%
Fev-2024 19,8% 82% 15% 07% 00% 4,0% 104% - 28% 01% 94% 12% 01% 01% 41,7%
Mar-2024 19,7% 9,0% 25% - - - 20% - 09% - 85% 42% 93% 03% 437%
Abr-2024 18,3% 6,9% 24% - - 01% 23% 13% - - 42% 80% 149% 01% 41,3%
Mai-2024 13,7% 1,4% 7,3% - - 02% 39% 38% 02% - 08% 21% 183% 08% 47,5%
Jun-2024 18,0% 0,1% 6,1% - - - 47% 35% 01% - 01% 0,7% 17,3% 11% 48,3%
Jul-2024 19,7% 0,7% 14% 12% 01% 04% 121% 69% 23% 34% 23% 05% 120% 1,0% 36,1%
Ago-2024 95% 0,0% - 71% 2,0% 21% 136% 00% 18% 91% 07% 01% 11,0% 32% 39,7%
Set-2024 6,0% 01% 00% 78% 22% 19% 16,0% - 05% 12,0% 26% - 15,8% 22% 32,7%
Out-2024 10,4% - 01% 42% 02% 41% 143% 09% - 13,3% 4,5% - 17,7% 2,3% 281%
Nov-2024 16,8% - - 0,3% 0,0% - 13,5% 1,6% - 94% 3,0% 08% 16,5% - 38,1%
Dez-2024 19,5% 0,0% - - - - 17,0% 2,0% - 57% 0,6% 24% 14,9% 0,0% 37,9%
Jan-2025 18,4% 0,3% - - - - 18,0% - - 1,0% - 3,5% 13,7% 0,4% 44,7%
Fev-2025 16,2% 0,2% 3,3% - - - 15,5% 0,2% - 1,3% - 21% 17,7% 0,6% 42,9%
Mar-2025 31% 03% 79% 41% 09% - 1,7% 3,3% - 50% - 0,5% 20,0% 3,2% 40,0%
Abr-2025 - 04% 28% 123% 19% 05% 82% 0,0% - 17% - 05% 19,6% 8,1% 43,9%
Mai-2025 - 09% 57% 109% 02% 02% 79% 1,0% - - - - 17,1% 6,2% 50,0%
Jun-2025 40% 03% 43% 49% - - 11,8% 59% - - - 01% 17,7% 4,8% 46,1%
Jul-2025 71% 02% 93% 28% - - 13,2% 8,0% - 02% 02% 29% 155% 4,8% 358%
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INFORMAGOES IMPORTANTES

O indice é calculado e publicado pelo Agente de Calculo. O Agente de Calculo usa seus melhores esforgos para garantir que o indice seja
calculado corretamente. O Agente de Calculo n&o garante a exatiddo ou integridade de qualquer informacéo aqui contida. Independentemente
de suas obrigacdes para com qualquer emissor de um instrumento financeiro ligado ao indice, o Agente de Calculo ndo tem obrigagéo de
indicar erros no indice a terceiros, incluindo, entre outros, investidores e/ou intermediarios financeiros do instrumento financeiro. O célculo e a
publicacdo do indice pelo Agente de Calculo para efeitos de utilizagdo relacionada com o instrumento financeiro ndo constituem uma
recomendacgéo do Agente de Calculo para investir capital no referido instrumento financeiro nem representa, de forma alguma, uma garantia ou
um parecer do Agente de Calculo a respeito de qualquer investimento nesse instrumento financeiro.

A Goldman Sachs nao garante a exatiddo ou integridade de qualquer informagao aqui contida e ndo oferece nenhuma garantia de que essa
informagao é, de fato, precisa. As informagdes contidas neste documento estéo sujeitas a alteragcdes sem aviso prévio. Quaisquer declaragdes,
projegdes e comparagoes contidas neste documento podem néo refletir as opiniées da Goldman Sachs e podem néo ser precisas no momento
ou em uma data futura. Consequentemente, vocé ndo deve contar com tais declaragdes, projegdes, comparagdes ou outras opinides ao
selecionar qualquer produto de investimento ou fazer uma recomendagado a um cliente. Os eventos econdmicos atuais e futuros e outros
eventos de mercado relativos a um produto de investimento ou a um indice podem fazer com que as informagées aqui contidas fiquem
incorretas. O desempenho passado n&o € indicativo de resultados futuros e nunca deve ser considerado ao tomar uma decisdo de investimento
ou fazer recomendagéo de investimento. Quaisquer investimentos ou estratégias aqui mencionados nio levam em conta os objetivos de
investimento, a situacéo financeira ou as necessidades especificas de qualquer pessoa especifica. A adequagéo do produto deve ser
determinada independentemente para cada investidor individual. A Goldman Sachs renuncia explicitamente a qualquer responsabilidade pela
adequacao do produto ou pelas determinagbes de adequagéo relacionadas a investidores individuais.

© 2016 Goldman Sachs. Todos os direitos reservados.

O RIC é fornecido pela Reuters: O conjunto RIC ou Reuters Instrument Code foi desenvolvido e mantido pela Reuters e é propriedade
intelectual da Reuters.

A estratégia do GS Momentum Builder é uma estratégia baseada em dinamica, com o objetivo de capturar tendéncias no mercado usando
dados historicos em periodos de tempo predefinidos. N&o ha garantia de que a estratégia sera capaz de capturar tendéncias de forma eficaz ou
que o periodo de tempo escolhido ainda sera relevante no futuro. Ndo ha garantia de que a estratégia nao tera um desempenho inferior a
alguns ou todos os ativos subjacentes. Em particular, o GS Momentum Builder pode ter um peso significativo em um desses ativos no momento
de uma queda repentina ou nenhuma exposicao a um desses ativos subjacentes no momento em que este tiver um bom desempenho.

Diferentes estratégias com um conjunto diferente de ativos subjacentes podem superar significativamente a estratégia selecionada.
Para partes do periodo de “back-testing”, os ativos subjacentes mostrados nesta apresentagéo tiveram desempenhos fortes. Valores de “back-
testing” e figuras de desempenho retroativo ndo sao indicadores confiaveis nem garantia de resultados futuros.

A estratégia ndo é gerenciada ativamente. Para mais informagdes e materiais divulgados sobre a estratégia, incluindo, em particular, fatores de
risco relevantes, consulte a documentagao da transagao relacionada.

O indice foi langado em 16 de maio de 2016. O desempenho hipotético de 28 de agosto de 2008 a 15 de maio de 2016 é baseado nos niveis
histéricos dos ETFs elegiveis usando a mesma metodologia usada para calcular o indice.

O desempenho hipotético anterior ao langamento do indice em 16 de maio de 2016 refere-se a dados de desempenho simulados criados pela
aplicagéo da metodologia e da estratégia de calculo do indice aos pregos histéricos dos ETFs que compdem o indice. Esses dados de
desempenho simulados foram produzidos pela aplicagéo retroativa de uma metodologia de “back-testing” e podem refletir um viés em relagédo a
estratégias que tiveram um bom desempenho no passado. Nenhum desempenho futuro do indice pode ser previsto com base no desempenho
simulado ou nos retornos histéricos aqui descritos.
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